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Ukazatele uplynulého tydne

CZ - Dlvéra v domaci ekonomiku v srpnu vzrostla na -2 body

DE - Index nakupnich manazerd v pramyslu (PMI) v srpnu vzrostl na 52 bodii
EU - Index nakupnich manazer( v primyslu (PMI) v srpnu vzrostl na 51,3 bodu
US - Prodeje novostaveb v ¢ervenci poklesly 0 13,4 % m/m

Ocekdvané ukazatele
DE - Index Ifo
PL - HDP ve 2. ¢tvrtleti
US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
US - Predstihové indikatory z primyslu

Ménové kurzy (wvoj za uplynuly tyden)

Predikce vyvoje
Ména BID Aktualni|,  3M
EUR/CZK

Ména BID Otevieni Max. Min. | Zavér  Zména K Vv%

EUR/CZK -0,69%
USD/CZK 19,13 | 19,14 | 0,48 | -0,93% USD/CZK
PLN/CZK 6,033 | 6,076 & 0,00 | -0,08% EUR/USD
GBP/CZK 29,80 | 29,98 | 0,28 | -0,92%
EUR/PLN 4219 | 4,245 | -0,02 | 0,46%
EUR/USD 1,3297 | 1,3398 | -0,01 | 0,49%
EUR/HUF 298,48 | 298,01 | 1,79 | -0,60%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a ocekavani
Typ sazby Datum Aktudlni  3M 6M
PRIBOR
LIBOR USD
EURIBOR




Vyvoj EUR / CZK

Koruné se v minulém tydnu dafilo a vici euru kontinualné posilovala. V zavéru tydne se obchodovani odehravalo na dvoumésicnich
korunovych maximech pod hladinou 25,70 CZK/EUR. V uplynulém tydnu nebyla zvefejnéna zadna dulezitéjsi data z domaci ekonomiky a
hlavni slovo méla politika. Koruné pomohlo hlasovani poslanct o rozpusténi poslanecké snémovny a vyhlaseni terminu predéasnych
voleb na 25. a 26. fijna. Hned zkraje tohoto tydne byly zvefejnény indexy podnikatelské a spotiebitelské davéry, které podle predpokladu
makroekonomickych statistik pfinese az zafi. Lep$i doméaci a némecka data se pozitivné odrazila i na koruné, ktera v poslednich dvou
tydnech posilila. ZlepSeni domaci ekonomiky vSak bude muset byt potvrzeno v nadchazejicich mésicich. Vyhled na konec srpna
a zafi tak zlstava prozatim neménny - slabsi kurz koruny k euru, mirné pod hladinou 26 CZK/EUR.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD / CZK

Dalsi zisky si koruna pfipsala i k hlavni rezervni méné, americkému dolaru. V prvni poloviné minulého tydne a nasledné i v zavéru tydne
se obchodovalo na dvoumésicnich korunovych maximech pod hladinou 19,20 CZK/USD. Za posilenim koruny stala jednak lep$i data z
eurozony, po kterych posililo euro k dolaru a koruna se s eurem svezla, a v zavéru tydne horsi data z USA (pocet tydennich zadosti o
podporu v nezaméstnanosti a prodej novych dom(). Na druhé strané zvefejnény zapis z posledniho zasedani americké centralni banky
(Fed) dolar kratkodobé posilil, kdyz ze zapisu vyplynulo, ze vétSina americkych centralnich bankéri je pro omezeni vykupu aktiv
(QE INl) jesté v tomto roce. Celkové vSak lepSi data z eurozdny prevazila nejistou spojenou s omezenim QE Il na zafijovém zasedani
Fedu a vysledkem bylo oslabeni dolaru k euru i k ¢eské koruné. Vyhled na dalsi tydny presto zlistava spiSe negativni pro korunu,
kdyz obchodovani by se mohl obratit smérem k hladiné 20 CZK/USD a vyse.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN / CZK

Koruné se vuci polské méné dafilo i v uplynulém tydnu a dokazala posilit k Grovni 6,05 CZK/PLN. V zavéru tydne vSak zloty ¢ast ztrat
dokazal umazat. Béhem tydne prichazela leps$i data z polské ekonomiky. V Cervenci se dafilo primyslu, a to pfedevsim tém
podnikdm, které se orientuji na zahraniéni trhy. Propad zmirnilo stavebnictvi a mirné lepsi data pfisla i z pracovniho trhu (rlist mezd a rist
zaméstnanosti). Ze zapisu z ¢ervencového zasedani polské centrélni banky (NBP) je patmné, ze vétsina centralnich bankérl se shodla na
zakonCeni cyklu snizovani urokovych sazeb a v zavéru letoSniho roku ofekava oziveni polské ekonomiky. V uplynulém tydnu byla
schvélena Uprava statniho rozpoctu pro letosni rok (snizeni vydaju o 7,7 mid. zlotych a celkovy narist schodku o 16 mid. zlotych). Lepsi
data by z polské ekonomiky méla chodit i v tomto tydnu, av3ak nelze pfili§ oCekavat, ze by se vyraznéji podepsala na obchodovani koruny
se zlotym. V nasledujicich tydnech i nadale poéitam s pramérnym kurzem na urovni 6,10 CZK/PLN.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR / USD

Na hlavnim ménovém paru se dafilo euru, které dokézalo vici dolaru kratkodobé posilit na troven 1,345 USD/EUR. Tak silné bylo euro
naposledy v poloviné letoSniho Unora. Nad hladinou 1,34 se vSak euro dlouho neohfélo a po zvefejnéni zapisu z posledniho zasedani
americké centralni banky (Fed) zamifilo k drovni 1,33 USD/EUR. Horsi data z USA (tydenni poget zadosti o podporu v nezaméstnanosti a
prodeje novych doml) se vSak v zavéru tydne podepsala pod dal$i posileni eura nad hladinu 1,34. Jaké jsou ddvody pro posilovani
spolecné evropské mény? Pfedevsim se jedna o pfiliv lepSich ekonomickych dat z eurozény a z Némecka. Vzrostla hodnota indexu
nakupnich manaZzer (index PMI) v prdmyslu i ve sluzbach. V patek byl rovnéz potvrzen rist némecké ekonomiky ve 2. étvrtleti
letosniho roku s vyraznym zvySenim investic. LepSi ekonomicka data z eurozény by mohla podporovat spoleénou evropskou ménu i v
tomto tydnu. Naopak proti dalSimu posilovani eura hovori oéekavané omezeni vykupu aktiv (QE Ill) americkou centraini bankou (Fed) ve
druhé poloviné zafi.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
ndkupu i prodeji mén, finanénich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vite ze zdrojd, které povazuje za diivéryhodné.
Zéroven necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo ddle
gitit. () AKCENTA CZ a.s.



