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Ukazatele uplynulého tydne
DE - Mira nezaméstnanosti v srpnu stagnovala na 6,8 %
EU - Inflace v srpnu decelerovala na 1,3 % r/r

US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v ¢ervenci poklesly o 7,3 % m/m
US - Rist HDP ve 2. ¢tvrtleti revidovan smérem nahoru na 2,5 %

Ocekdvané ukazatele
CZ - Zptesnény HDP za 2. ¢tvrtleti letoSniho roku
CZ - Pramysl, zahrani¢ni obchod, maloobchodni trzby

EU - Zasedani Evropskeé centralni banky
US - Index ISM

Ménové kurzy (wvoj za uplynuly tyden)

Predikce vyvoje
Ména BID Aktualni|,  3M
EUR/CZK

Ména BID Otevieni Max. Min. | Zavér  Zména K Vv%

EUR/CZK 0,27%
USD/CZK 19,12 | 19,42 @ -0,23 | 1,21% USD/CZK
PLN/CZK 5,967 | 6,036 & 0,04 | -0,63% EUR/USD
GBP/CZK 29,67 | 30,06 | -0,19 | 0,62%
EUR/PLN 4219 | 4,273 | -0,05 | 1,23%
EUR/USD 1,3218 | 1,3243 | 0,01 | -1,04%
EUR/HUF 297,20 | 300,50 | -2,75 | 0,92%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a ocekavani
Typ sazby Datum Aktudlni  3M 6M
PRIBOR
LIBOR USD
EURIBOR




Vyvoj EUR / CZK

Viyvoj koruny k euru nebyl v tomto tydnu pfili§ zajimavy. AZ na vyjimky se obchodovalo v desetihaléfovém pasmu kolem hladiny 25,70
CZK/EUR. Zatimco v prvni poloviné tydne se vétSina kotaci uskutecnila pod hladinou 25,70, tak v zavéru tydne se koruna pohybovala
nékolik haléfli nad touto Urovni. Klidnému vyvoji nahravala i absence jakychkoliv dllezZitéjSich dat z domaci ekonomiky. Zadatek zafi,
respektive pristi tyden, bude z pohledu statistik o poznani zajimavéjsi. Zvefejnéna budou data z prdmyslu, zahraniéniho obchodu,
maloobchodni trzby a oekavané zpfesnéni hrubého domaciho produktu (HDP) za 2. Ctvrtleti letoSniho roku. LepSi vysledky statistik
mohou korunu k euru mimé posilit. Dlouhodob&jSi pohled na korunu vSak zatim zistava neménny. Riziko realizace kurzovych
intervenci Ceskou narodni bankou (CNB) se sice v poslednich tydnech snizilo, avsak vyraznéj$i posileni koruny neni v zajmu
ani centralnich bankéfu, ani ¢eskych exportérii. Navrat koruny blize k hranici 26 CZK/EUR se tak v nadchazejicich tydnech i nadéle
jevi jako pravdépodobnéjsi varianta.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD / C(ZK

Koruné se v zavéru srpna viici dolaru nedafilo a odevzdala ¢ast ziski z pfedchozich tydnu. Nejprve se obchodovani pfesunulo k hlading
19,20 CZK/USD a béhem étvrtka koruna oslabila vyraznéji nad droven 19,40 CZK/USD. Dolar tak posilil navzdory hor§im datim z
americké ekonomiky, které byly zvefejnény v prvni poloviné tydne (objednavky zbozi dlouhodobé spotieby, prodeje jiz postavenych
dom(). Na druhé strané druha polovina tydne pfinesla lepsi statistiky (zpfesnény HDP ve 2. Gtvrtleti leto$niho roku ukézal na vy$$i rist,
zvysSila se spotfebitelska divéra i predstihové ukazatele z primyslu). Celkové Ize za posilenim dolaru vidét minimainé tfi faktory: (1)
napéti kolem Syrie (zvySeni rizikové averze se obvykle odrazi na posileni americké mény), (2) lepSi data z USA, ktera zvysuji
pravdépodobnost, ze Fed (Americka centrélni banka) zacne omezovat nakupy aktiv v programu QE Il jiz v zafi a (3) stabilizace mén
emerging marktes (rychle se rozvijejici trhy) vici americkému dolaru (mény emerging markets v poslednich tydnech utrpély znacné ztraty
a nékteré zemé&, napf. Brazilie, oznamily, Ze budou intervenovat na podporu doméacich mén prodejem amerického dolaru). Vyhled na
dalsi tydny zlstava spiSe negativni pro korunu, kdyz obchodovani by se mohlo vratit smérem k hladiné 20 CZK/USD a vyse.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic

USD/CZK - vyvoj za posledni tyden

19,80 19,50
19,60 JA\/\ 19,40 r’w
19,40 \/A\ﬂ/\ j 19,30 f
19,20 ~ 19,20 ‘\,Vw-nakw‘v
19,00 19,10 - _
5 8 g 8 8 8 g g £ 8 & & @
N 3 3 S N b S < N b Q R b




Vyvoj PLN / CZK

Zlotému se v tydnu pfili§ nedafilo, a to navzdory pozitivnim datiim z tamni ekonomiky (napf. statistika maloobchodnich trzeb). Klicova
byla z toho pohledu streda, kdy zloty bez zjevnych fundamentalnich diivodu (roli sehraly technické faktory) vyrazné oslabil viici
euru, coz se projevilo i na ménovém paru koruny s polskou ménou. Béhem stfedeéniho odpoledne a nasledné i ve ¢tvrtek tak nebyly
vyjimkou obchody pod hranici 6 CZK/PLN. LepSi pate¢ni data z Polska (byl potvrzen rlist HDP ve 2. Ctvrtleti letodniho roku o 0,8 %
meziCtvrtletné a 0 0,4 % mezirocné) vSak pomohla zlotému East ztrat smazat. V patek, kratce po 15 hodiné se obchodovalo kolem Grovné
6,04 CZK/PLN. K vyraznéjSimu posileni koruny ke zlotému skutecné neni pfili§ divodd. Shriime si par zakladnich faktd. V posledni dobé
chodici data ukazuji na oziveni polského ekonomiky, coZ vyrazné snizuje pravdépodobnost, Ze tamni centraini banka (NBP) pfistoupi k
dalSimu snizeni sazeb (to je v souasnosti vysoce nepravdépodobné). Navic stale vyssi Urokové sazby lakaji investory k nakupu zlotého.
Proti zlotému naopak hovofi skute€nost, Ze je nachylngjsi k oslabeni v pfipadé rostouci rizikové averze na finanénich trzich (viz aktualni
piiklad se Syrii). Seéteno podtrzeno, do nasledujicich tydn( i nadale pocitam s primérnym kurzem na trovni 6,10 CZK/PLN.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR / USD

Na hlavnim ménovém paru euro v(i¢i dolaru ztracelo a to predevsim diky déni kolem Syrie. Po sérii lepsich dat z USA se navic zvysila
pravdépodobnost, ze Fed pfistoupi k omezeni programu QE Il jiz na zafijovém zasedani. Euro vstupovalo do posledniho
srpnového tydne na hodnotach kolem hladiny 1,34 USD/EUR a v patek kratce po 15 hodiné se obchodovalo jiz v blizkosti Grovné 1,32
USD/EUR. Euro je tak k dolaru nejslab$i od poloviny srpna. V tydnu zvefejnéné statistiky z eurozony i z jednotlivych Elenskych zemi
naznadily, Ze evropskd ekonomika je na cesté mimého oziveni. Nékolik statistik ve zkratce. V Némecku doslo k dal$imu rdstu
pramyslového indexu Ifo, avSak pocet nezaméstnanych mirné vzrostl. Rust divéry mezi podnikateli byl zaznamenan i ve Francii (index
INSEE). Spotebitelské ceny v eurozéné v srpnu vzrostly o 1,3 % a mira nezaméstnanosti stagnovala na 12,1 %. Zda se, ze se
posilovani eura vuci dolaru v zavéru srpna vycerpalo a béhem zafi bude euro dale ztracet. Tuto variantu podporuje i blizici se
zasedani Fedu a pravdépodobné omezeni vykupu aktiv americkou centralni bankou (QE Ill). BEhem zafi tak pocitdm s postupnym
navratem eura k hladiné 1,30 USD/EUR a nize.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsaZzené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
ndkupu ¢&i prodeji mén, finanénich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vite ze zdrojd, které povazuje za diivéryhodné.
Zéroven necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo ddle
gifit. () AKCENTA CZ a.s.



