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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Pramyslova produkce v lednu vzrostla 0 5,5 % rir

EZ - Spotrebitelské ceny v eurozoné v unoru vzrostly 0 0,2 % m/mao 1,1 % rir
US - Spotiebitelské ceny v Ginoru vzrostly 0 0,2 % m/m a0 2,2 % rir

US - Maloobchodni trzby v Ginoru poklesly o 0,1 % m/m

vrw

Ocekavané udalosti a ukazatele v pfistim tydnu

DE - Index podnikatelského klimatu Ifo (bfezen)

EZ - Index nakupnich manazerd PMI (biezen) - predbézny odhad
PL - Maloobchodni trzby (unor)

US - Zasedani Americké centralni banky (Fed)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| Vv% Ména BID Aktualni
2547 | 2550 | 25,38 | 2542 0,05 | -0,20% EUR/CZK 24,50 24,50
20,68 | 20,71 | 20,52 & 20,69 | -0,01 | 0,06% 20,69 20,66 20,49 | 19,76 19,60
6,068 | 6,081 | 6,015 | 6,026 0,04 | -0,69% 6,03 6,07 6,02 5,98 6,05
28,65 | 28,84 | 28,57 | 28,82 | -0,17 | 0,59% 1,228 1,22 1,22 1,24 1,25
4189 | 4,218 | 4,187 | 4,217 | -0,03 | 0,65%
1,2310 | 1,2412 | 1,2279 | 1,2284 | 0,00 | -0,21%
311,45 | 312,11 | 310,58 | 311,00 = 045 | -0,14%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani
Banka Datum  Aktualni M
CNB 29.3. 0,75 0,75
ECB 26.4. 0,00 0,00 0,00 0,25
FED 21.3. 1,50 1,75 2,00 2,25

Typ sazby

PRIBOR 0,77 0,83 0,91 0,99 1,12
LIBOR USD 1,4713 | 1,6207 | 1,9436 | 2,1680 & 2,4497
EURIBOR -0,379 | -0,370 | -0,328 | -0,270 | -0,191




Vjvoj EUR/CZK

+ Koruna se v tomto tydnu vici euru pohybovala pfedevsim v rozmezi 25,40 - 25,50 CZK/EUR. Zatimco v prvni poloviné tydne se ¢eskd ména
pohybovala spie na slabSich hodnotach, tak lepsi ¢tvrte¢ni data z doméaci ekonomiky koruné pomohly k posileni na 25,40. Z tydenniho nadhledu
v8ak k Zzadnym vyznamnéj$im pohyblm koruny nedoslo.

+ Z domacich makroekonomickych statistik byla zajimava pfedevSim druha polovina tohoto tydne. Na zékladé jiz dfive zvefejnénych
predstihovych indikéator( navazal za¢atek letoSniho roku na silny konec roku lofiského a potvrdit to mély pravé tvrdé statistiky z primyslu, ze
stavebnictvi a z maloobchodu. Vysledek byl takovy, ze skute¢nost jeSté mimné pfedcila optimisticka oéekavani. Lednovy primysl mezironé pfidal
5,5 %, kdyz se kromé automobilového primyslu velmi dobfe dafilo i strojirenstvi a vyrobé elektrickych zafizeni. Pomérné slusny byl i pfirGstek
novych zakazek, ktery signalizuje pokracujici rist primyslové produkce i v nejblizSich mésicich. Vzhledem ke kapacitnim omezenim
ceskych podniku je vSak 5% rist produkce v letoSnim roce neudrzitelny. Velmi silny meziro¢ni rst si v lednu pfispalo i stavebnictvi, které
rostlo o impozantnich 33,6 %. Toto Cislo v8ak nelze pfecefiovat, kdyZz vyznamnou roli hrélo po¢asi. Letos v lednu bylo totiz nadprimérné teplo,
zatimco lofisky leden byl mimoradné studeny a tim padem i zékladna z lofiského roku byla nastavena pomérné nizko. O tom, jak moc se bude
letos darit stavebnictvi jako celku, do znacné miry rozhodne inzenyrské stavitelstvi. A velkou neznamou je, zda stavebni firmy letos seZenou na
vyschlém doméacim pracovnim trhu dosta¢ené mnozstvi pracovnikd.

+ Na velmi silné vysledky dosahly v lednu i maloobchodni trzby s meziroénim ristem o 8,2 %. Rekordné vysoka zaméstnanost, rekordni dlivéra
spotfebitell, rekord(im se blizici mira nezaméstnanosti a silny rdst nominalnich a vysledné i reainych mezd. To jsou ve zkratce hlavni divody
toho, pro ¢eské domacnosti utraceji a to ve velké mife pfedevs§im za tzv. zbytné statky. Silny rdst maloobchodnich trzeb navic bude velmi
pravdépodobné pokracovat i v dalSich mésicich letoSniho roku, coz se promitne i v silném pfispévku spotfeby domacnosti do ristu HDP.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Trend jednoznacného posilovani koruny vaéi americkému dolaru skoncil zacatkem Unora a v poslednich tydnech se obchoduje s menSimi ¢i
vétsimi vykyvy v SirSim rozmezi zhruba 20,10 — 20,90 CZK/USD. A vyjimkou nebyl ani tento tyden, kdy se obchodovani vméstnalo do pasma
20,50 — 20,70 CZK/USD.

+ V tomto tydnu i nadéle poutalo pozomost zavedeni cel na dovoz zbozi do USA a to predevsim s ohledem na Cinu. Pohled na zahraniéni obchod
mezi USA a Cinou za lofisky rok je pomé&rné& vymluvny. Obchodni deficit s Cinou se vy$plhal na rekordni trovefi 375,2 mid. dolart, kdyz celkovy
schodek se zbozim a sluzbami v USA loni ¢inil 566 mid. dolar(i. Jedna se o tradiéni obrazek - s tim jak se dafi americké ekonomice, tak se
zvysuje i apetit americkych spotrebitelii po nové elektronice ¢i obleceni a tim padem rostou i dovozy do USA.

dusledku vy$sich cen dovazenych produktd. Poskozeni by byli i ameriéti exportéfi v pfipadé reciprognich zavedeni cel Ciny na dovoz vybraného
zbozi z USA (napf. misto letadel Boeing vice evropskych Airbust). A vysledné by byla poSkozena i fada velkych americkych korporaci, které maji
vyrobu v Ciné a nasledn& vyvazi produkci do USA. A nakonec je tfeba zminit i fakt, ze Cina, respektive tamni centralni banka, je vyznatnym
véfitelem USA v podobé drzby americkych stétnich dluhopisd.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Obchodovani koruny v0éi polskému zlotému se v tomto tydnu pfesunulo na dohled hranice 6 CZK/PLN, konkrétné k drovni 6,03 CZK/PLN, a
zéaroveni na letoSni nejsilngjsi korunové hodnoty.

+ Spotebitelska inflace v Polsku dlouhodobé nedosahuje Urovné inflaéniho cile tamni centralni banky (NBP), ¢imZ zatim brani centralnim
bankérim ve zvySovani urokovych sazeb. Meziroéni inflaéni dynamika v Polsku zkraje leto$niho roku dokonce zpomaluje, kdyz v inoru meziroéni
rist cen dosahl pouze 1,4 %. Za slab3i mezirocni dynamikou stoji z velké €asti niz3i tempo rdstu potravin. Z hlediska vyhlidek na utahovani
ménové politiky NBP to znamena, Ze $ance na zvySovani drokovych sazeb v tomto roce opét klesly. | samotna NBP snizila svuj inflaéni vyhled
a v roce 2018 ocekava, Ze rist cen dosahne jen 2,1 % (inflacni cil je 2,5 %). Inflace by sice méla v nadchézejicich mésicich zrychlit, ale na
inflatni cil letos nejspiSe nedosahne. Polské ekonomice ale souCasna situace vyhovuje. Ménova politika je stale pomémé uvolnéna a navic
stabilni, coz ekonomice pomaha. Fundamentaini situace pro polskou ménu tak i nadale zdstavad mimé pozitivni a to i bez vidiny zvySovani
urokovych sazeb.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj EUR/USD

* Obchodovani na hlavnim ménovém péru v tomto tydnu probihalo pfedevSim v rozmezi 1,23 — 1,24 USD/EUR. V tomto tydnu sice bylo
zvefejnéno nékolik zajimavych statistik, avSak jejich vliv na kurz nebyl nijak vyrazny. Dllezity impuls mize dat obchodovani na eurodolaru
zasedani Americké centralni banky (Fed), které se uskutecni jiz v pfistim tydnu (21/3).

* Spotfebitelska inflace v eurozéné v dnoru zvolnila na meziroénich 1,1 % z lednovych 1,3 % a zlstava tak celkem vyrazné pod inflacnim cilem
Evropske centraini banky (ECB) s 2 %. S navratem ke 2 % ECB pfitom v aktuaini prognéze nepo€ité ani letos ani v roce 2019. V rdmci eurozony
existuji celkem zfejmé rozdily mezi inflaci v jednotlivych zemich. Zatimco v zemich jako Kypr, Recko ¢&i Italie nedosahuje meziroéni riist inflace
ani 1 % a v pfipadé Kypru je dokonce zéporny, tak v zemich jako Némecko, Nizozemsko ¢i Rakousko se inflace nachazi vyraznéji nad 1 %.
Pokud ¢isla o inflaci provazeme s dalsi, v tomto tydnu zvefejnénou statistikou nakladu prace, tak dostaneme az na vyjimky pomérné jednoznaény
vztah. Cim vy$si rist mezd, tim vy3si rast inflace v dané zemi. Vzhledem k tomu, ze nominalni mzdy vzrostly v priméru v eurozéné ve
4. ctvrtleti lonského roku meziro€né jen o 1,7 %, tak je ziejmé, ze Zadné vyrazné mzdami tazené inflacni tlaky v eurozoné v tuto chvili
nepozorujeme. To samoziejmé plati pro spotiebitelskou inflaci a ne napf. pro ceny nemovitosti, které se pohybuiji viastni cestou.

+ V pfistim tydnu do vyvoje na eurodolaru nepochybné vyznamné promluvi zasedani Americké centralni banky (Fed), na kterém téméf s jistotou
Fed zvysi Grokové sazby o 0,25 procentniho bodu. Dilezitéjsi vSak bude to, zda a pfipadné jaké zmény Fed pfedstavi v nové makroekonomické
prognéze a zda napf. nenaznaci rychlejsi zvySovani urokovych sazeb. Kromé toho poprvé povede tiskovou konferenci novy guvernér Fedu J.
Powell.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, financnich nebo kapitalovych ndstroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vite ze zdroj(, které povazuje za dlivéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.

(c) AKCENTA CZ a.s.




