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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Index PMI ve vyrobnim sektoru v bieznu vzrostl na 58,0 z unorovych 56,5 bodu

EZ - Spotrebitelska inflace v breznu vzrostla 0 0,9 % m/m a 1,3 % r/r

PL - Spotrebitelska inflace v bfeznu vzrostla 0 1,0 % m/m a 3,2 % r/r

US - Prezident J. Biden predstavil plan investic do infrastruktury ve vysi pies 2 biliony dolart

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Primyslova produkce a zahrani¢ni obchod (tnor)

EZ - Kompozitni index PMI (bfezen) - finalni Udaj

PL - Zasedani tamni centralni banky (NBP)

US - Zaznam z bieznového zasedani americké centralni banky (Fed)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni
26,16 | 26,18 | 26,02 | 26,08 @ 0,08 | -0,31% EURICZK

2221 | 22,34 | 22,02 | 22,22 @ 0,00 | 0,02%
5642 | 5652 | 5558 | 5643 | 0,00 | 0,01%
30,52 | 30,71 | 30,34 | 30,62 @ -0,09 | 0,31%
4,629 | 4,677 | 4,602 | 4620 0,01 | -0,21%
1,1781 | 1,1805 | 1,1704 | 1,737 | 0,00 | -0,37%
364,17 | 364,50 | 361,17 | 362,23 | 1,94 | -0,54%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 6.5. 0,25 0,25 0,25 0,50
ECB 22.4. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 28.4. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,27 0,31 0,36 0,43 0,56
LIBOR USD 0,0904 | 0,1030 | 0,1938 | 0,2110 | 0,2820
EURIBOR -0,567 | -0,560 | -0,546 @ -0,517 | -0,482




Vyvoj EURICZK

+ Obchodovani koruny v(éi euru se ve zkraceném pracovnim tydnu odehravalo primarné v rozmezi 26,05 — 26,20 CZK/EUR. Vyvoj domaci pandemickeé situace
se dale pozvolna zlepSuje a argumenty pro vyraznéjsi oslabeni koruny se snizuji. ZvySuje se naopak pravdépodobnost, Ze koruna bude na zacatku dubna
minimalné testovat hranici 26 CZK/EUR.

+ Je konec biezna a 1. Ctvrtleti leto$niho roku je de facto za nami. Tvrdych dat z doméaci ekonomiky zatim mnoho publikovano nebylo, av§ak étrtleti piné
omezeni a uzavirek dava jednoznacné tusit, ze z pohledu hrubého domaciho produktu (HDP) to zadna slava nebyla. HDP velmi pravdépobné mezitvrtletné
poklesl a na oZiveni ekonomické aktivity si budeme muset pockat vice do jara. Co vlastné pro nadchézejici mésice ocekavat, respektive, jaké jsou podminky
udrzitelného hospodarského oziveni? Zcela nezbytnou podminkou je zvladnuti pandemie Covidu19. To se vzhledem k postupujici vakcinaci rysuje celkem
pozitivné, pokud tedy neza¢ne Uradovat néjaka varianta viru, na které by souc¢asné vakciny fungovaly jen velmi omezené ¢i nefungovaly vibec. Pokud
pomineme vakcinu, tak je mozné identifikovat ctyfi dalSi podminky celoplosného a udrzitelného hospodarského oziveni - vnéjsi prostredi, spotreba
domacnosti, sluzby a investice.

* (1) Pozitivem je, Ze pro nejblizsi Ctvrtleti to vypada na silny rlist ekonomické aktivity v eurozéné i v Némecku. Indexy podnikatelského sentimentu PMI v
eurozoné jsou na rekordnich hodnotach v pfipadé vyrobniho sektoru a rychle se zlepSuje i sektor sluzeb. (2) Rozjezd spotfeby domacnosti budou podporovat
vy$Si Uspory a vklady domacnosti v kombinaci se zruSenim superhrubé mzdy. Optimismus, ze domacnosti veSkerou odlozenou spotfebu z posledniho roku v
nadchazejicich ctvrtletich doZenou, je trochu prehnany. Na druhé strané Ize oCekavat, Ze vétsi ¢ast uspor do spotfeby opravdu muze jit. (3) Negativni dopad
pandemie na sektor sluzeb byl vyraznéjsi nez v pfipadé primyslu. Dikazem je skute¢nost, Ze zatimco primyslova produkce se jiz v meziro¢nim srovnani
dostala nad trovné pred vypuknutim pandemie, tak o sluzbach to rozhodné neplati. Velmi slaba zlistava situace i nadale v tzv. kontaktnich sluzbach, kde letos
v lednu byly trzby mezirocné tietinové. Jarni mésice vSak i do tohoto odvétvi pfinesou zlepSeni. (4) Investiéni aktivita v podobé tvorby hrubého fixniho kapitalu
loni vyrazné poklesla, kdyZ investice jsou velmi citlivé na negativni hospodarské vyhlidky. Vyraznéjsi pokles investic se tykal pfedevsim soukromého sektoru.
Dulezité je nyni pfedevsim to, aby se neopakovalo zamrznuti investiéni aktivity z let 2009 az 2014. V priibéhu leto$niho roku by mély k ristu investicni aktivity
pfispivat pfedevsim vladni investice, pficemz soukroma sféra se bude rozjizdét pozvolnéji. V pfipadé investic zaroven plati, ze budou potfebovat delSi dobu na
zotaveni, nez tomu bude napfiklad v pfipadé spotfeby domacnosti.

+ Z domécich makroekonomickych statistik stal v tomto tydnu za pozornost finélni Udaj HDP za 4. Ctvrtleti lofiského roku (+0,6 % k/k a -4,8 % rir). Schodek
vefejnych financi v roce 2020 dosahl v relaci k HDP 6,2 % a pomér vladniho dluhu k HDP vzrostl na 38,1 %. Index PMI ve vyrobnim sektoru v bieznu vzrostl na
58 z tnorovych 56,5 bodu. Pozitivem je jednoznacné rychly riist vyroby a novych zakazek. Stinnou strankou je prohloubeni problému v dodavatelsko-
odbératelskych fetézcich a dale zrychlujici ceny vstupi.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Koruna v(i¢i americkému dolaru v prvni poloviné tohoto tydne oslabovala a obchodovani se presunulo lehce nad hladinu 22,30 CZK/USD. Vyraznéjsi
ztraty si vSak koruna nepfipsala a stfede¢ni odpoledne a Ctvrtek se nesl pro zménu ve znameni posilovani ¢eské mény. Zitra mohou jesté s kurzem
zahybat breznové statistiky z amerického pracovniho trhu, kdyz trhy v USA zlstavaji oteviené.
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Vjvoj PLN/CZK

+ Polsky zloty si v Gvodu tohoto tydne proZil volny pad a pfipsal si vyrazné ztraty. VGiéi euru oslabil nad hladinu 4,67 PLN/EUR (nejslab$i hodnoty zlotého od
roku 2009) a vici koruné pod hladinu 5,60 CZK/PLN (nejslab$i hodnoty zlotého od roku 2011). Za ztratami zlotého stala kombinace faktorti — negativni vyvoj
pandemie v Polsku, rist Grokovych sazeb v USA a vysledné i nejistota pred dubnovym zasedanim polské centralni banky (NBP), které se uskute¢ni pristi tyden
ve stfedu (7/4). Ve stfedu a nasledné i ve étvrtek vSak zloty razantné posilil a pocateéni ztraty dokézal kompletné vymazat. | nadale predpokladame, ze
soucasné hodnoty zlotého vUci euru nejsou udrzitelné a ve 2. tvrtleti Ize podle nas oCekavat postupné posilovani zlotého smérem k hladiné 4,50 PLN/EUR.

+ Vzhledem k vyvoji Covidu v Polsku a restriktivnim viadnim opatfenim se zacalo opét Zivé spekulovat, zda NBP v pfitim tydnu pfeci jen nezavede zaporné
restriktivni omezeni Ize totiz povazovat jen za do¢asné a v prabéhu 2. ¢tvrtleti by se méla covidova situace vyrazné zlepSovat. Souc¢asny pandemicky vyvoj v
Polsku tak podle nas nelze zaménovat s rizikem trvalého snizeni ekonomické aktivity. NBP si podle nas vystadi se souCasnym nastavenim
ménovépolitickych nastrojd a vyraznym bieznovym oslabenim zlotého.

+ Z makroekonomickych statistik byl zvefejnén odhad bfeznové spotfebitelské inflace (1,0 % m/m a 3,2 % rlr). Ceny v bfeznu jednoznaéné piekvapily smérem
nahoru a po predchozich tfech mésicich, kdy se inflace pohybovala kolem 2,5 %, vystfelily smérem nahoru. Vyrazné tomu pomohly drazsi energie v ¢ele s
prudkym ristem cen ropy. Index PMI ve vyrobé v bifeznu vzrostl na 54,3 z inorovych 53,4 bodu.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden

5,80 5,66
5,75 AAﬁ 5,64 A
5,70 5,62 N-J
s N\ o Y it N
5,60 \V/ 5,58

555 5,56
N N o o o o < o o o o p
o o = o o o S o o p= 3 3
o ~ o [e0] o ~ o ~ N ™ ™M o
o~ o~ o - o~ o~ o

Vyjvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém paru v zavéru bfezna dale oslabovalo euro. Obchodovani se pfesunulo tésné nad hladinu 1,17 USD/EUR. Z technického pohledu se pro
prvni polovinu dubna i nadale rysuje moznost dal$iho oslabeni eura smérem k hladiné 1,16 USD/EUR. Patek jesté mlze na eurodolaru prinést vétsi volatilitu s
ohledem na zvefejnéni bfeznovych statistik z amerického pracovniho trhu.

+ Spotiebitelska inflace v eurozoné v bfeznu podle predpokladl zrychlila na meziroénich 1,3 %, na ¢emz se vyznamné podilel rlst cen energii. Cena ropy letos
v bfeznu byla ve srovnani s lofiskym bfeznem dvojnasobna. Samotné energie, coZ je neceld desetina spotiebniho koSe vzrostly oproti Unoru 0 2,6 % a
mezirotné o 4,3 %. Souhrnna inflace sice bude pravdépodobné zrychlovat i v dalSich mésicich, ale presto nelze hovorit o tom, ze by zatim néjak
dramaticky rostly inflacni tlaky v eurozéné, coz doklada i zpomaleni jadrové slozky inflace v bfeznu na 0,9 % r/r. Soucasné vzedmuti inflace tak Ize
zatim stale povaZovat za prechodnou zaleZitost a podobné to zatim vnima i Evropska centralni banka.

+ Pozornost v USA se v tomto tydnu zaméfila na fiskalni politiku. Americky prezident J. Biden pfedstavil investicni plan do infrastruktury ve vysi vice nez 2
biliony dolarti. Po nedavném schvaleni fiskalniho baliku ve vysi 1,9 bilionu dolarli se jedna o dal$i masivni fiskalni stimul. Schvalit ho v§ak nebude vibec
jednoduché, a to ani v ramci Demokratické strany. S velmi expanzivni fiskalni politikou se navic poji zvySovani dani, kdyz J. Biden planuje zvysit sazbu dané z
prijm0 pravnickych osob na 28 % ze soucasnych 21 % a zaroven znesnadnit to, aby americké podniky danily prijmy v dafiovych réjich. Z makroekonomickych
statistik v USA stal za pozornost velmi silny narlst bfeznové spotiebitelské divéry na 109,7 z unorovych 90,4 bodu, coz nepochybné souvisi jak se zjevnym
hospodafskym ozivenim, tak i s rychlou vakcinaci (ke konci biezna v§ak pocet pozitivnich pfipadu zacal zrychlovat). Dale se lepsi i situace na pracovnim trhu —
v bfeznu bylo v soukromém sektoru (ukazatel ADP) vytvofeno 517 tis. novych pracovnich mist.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

3ifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




