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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Index PMI ve vyrobnim sektoru v bieznu poklesl na 41,3 z inorovych 46,5 bodu

EZ - Spotiebitelské ceny v bieznu piredbézné +0,5 % m/m a +0,7 % rir

PL - Index PMI ve vyrobnim sektoru v bieznu poklesl na 42,4 z unorovych 48,2 bodu

US - Nové tydenni zadosti o podporu v nezaméstnanosti vykazaly dal$i extrémni nartst (6,65 mil.)

Ocekavané udalosti

CZ - Podil nezaméstnanych osob (brezen), Maloobchodni trzby (unor)
DE - Priimyslova produkce a nové primyslové zakazky (tinor)

PL - Zasedani tamni centralni banky (NBP)

US - Zapis z bieznového zasedani americké centralni banky (Fed)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni
2717 | 27,67 | 26,84 | 27,59 | -0,42 | 1,51% EURICZK

2462 | 2551 | 24,29 | 2550 @ -0,88 | 3,44%
5972 | 6,047 | 5858 | 6,021 | -0,05 | 0,81%
30,56 | 31,57 | 30,18 | 31,49 | -0,93 | 2,95%
4,530 | 4,602 | 4,476 | 4574 @ -0,04 | 0,96%
1,1133 | 1,1144 | 1,0802 | 1,0808 = 0,03 | -3,01%
353,43 | 369,37 | 352,66 363,52 | -10,09 | 2,78%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 7.5. 1,00 0,50 0,50 0,50
ECB 30.4. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 29.4. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25

Typ sazby

PRIBOR 1,02 1,04 1,02 0,99 0,98
LIBOR USD 0,4286 | 1,0163 | 1,4365 | 1,1952 | 1,0024
EURIBOR -0,516 | -0,468 | -0,343 = -0,276 | -0,168




Vyvoj EURICZK

+ Obchodovani koruny viiéi euru se na prelomu bfezna a dubna odehravalo v rozmezi 27,20 — necelych 27,70 CZK/EUR, kdyZ koruna v pribéhu tydne
pozvolna oslabovala. Ve srovnani s pfedchozimi tydny se tak volatilita na tomto ménovém paru dale snizovala. Klidnéjsi obchodovani s korunou je
odrazem urcité stabilizace na finanénich trzich v zavéru brezna. Klicovou otazkou je, jak dlouho tato relativné optimisticka nalada na trzich
SirSim nadhledu béhem 2. étvrtleti jeSté vrati. Vy$Si nervozita a volatilita zaroveri zvySuiji pravdépodobnost, Ze se pod opétovny prodejni tlak béhem
dubna dostane i koruna. S tim souvisi i pfipadné testovani hladiny 28 CZK/EUR, které je v nadchazejicich tydnech pomémé pravdépodobné. Cast trhu
odekava, 7e pravé v blizkosti hladiny 28 CZK/EUR muze Ceska narodni banka (CNB) zagit na podporu koruny intervenovat. Osobné pFipadnou
intervenéni hladinu vidim vy3e, a to v rozmezi 29-30 CZK/EUR. Co se tyka devizovych rezerv, ma CNB v zasobé dostatetny objem (v tnoru devizové
rezervy ve vy3i 134,61 mil. eur). V ramci bankovni rady CNB maji v8ak devizové intervence i silné odptirce — napF. A. Michl.

+ Vyvoj statniho rozpoGtu za prvni tfi mésice letoSniho roku je rekordné schodkovy, kdyZ do bfezna jiz promluvil koronavirus (schodek ve vysi 44,7 mid.
korun). Pozitivem jsou v tomto ohledu alespofi erstva &isla z Ceského statistického Gfadu (CSU) za rok 2019 - hruby viadni diuh v lofiském roce relativng
k HDP opét poklesl, a to na 30,8 %. CR tak patfi v tomto sméru mezi nejméné zadluzené evropské zemé, coz zvy3uje i prostor pro expanzivni fiskalni
politiku v boji proti negativnim dopadim koronaviru.

« Pokud jde o makroekonomické statistiky, tak CSU mirné zlepsil finalni Gdaj riistu domaci ekonomiky ve 4. &tvrtleti lofiského roku a za cely lofisky rok
sektoru, ve kterém se jiz promitly restriktivni opatfeni v CR i v Evrop&. PMI v bfeznu pokles| na 41,3 z tnorovych 46,5 bodu. Jednalo o nejprud$i mésiéni
propad indexu od kvétna 2009. V bfeznu silné poklesla vyroba a prudce poklesl objem novych zakézek ze zahraniéni. Vzhledem k Sifeni Covid-19 a
vyraznému omezeni produkce v dalSich evropskych zemich Ize velmi slabou zahrani¢ni poptavku ofekavat minimainé i ve 2. Ctvrtleti, coz se bohuzel
nepochybné promitne i do dalSiho poklesu indexu PMI a do primyslové produkce. Navic v tuto chvili neni vibec jasné, kdy se rozbéhne vyroba v

PMI zaroven ukazal, Ze firmy zacaly ve velkém propoustét —nejrychleji od zafi 2009.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj USD/CZK

+ Koruna vici dolaru na pfelomu bfezna a dubna postupné odevzdavala zisky z pfedchoziho tydne a obchodovani se vratilo nad hladinu 25 CZK/USD.
Dalezité je zminit, Ze tento komentar je psan pred zverejnénim statistik z dne$niho odpoledne, kdy budou zvefejnéna bfeznovéa Cisla z amerického
pracovniho trhu (NFP) a index ISM v sektoru sluZeb.

+ V USA byla v prvni poloviné tydne zvefejnéna az prekvapivé dobra Cisla (dobra s ohledem na eskalaci pandemie koronaviru v USA) — spotfebitelska
davér v breznu poklesla jen na 120 z dnorovych 132,6 bodu a index ISM ve vyrobnim sektoru poklesl jen na 49,1 z tnorovych 50,1 bodu. V obojim
pfipadé jsou vSak indexy zkresleny tim, Ze sbér dat probihal z Casti jesté v dobé, kdy situace v USA nebyla tak dramaticka. K vyraznému propadu
spotFebitelské a podnikatelské divéry dojde v dubnu. Ctvrteéni éisla o poétu novych tydennich zadosti o podporu v nezaméstnanosti v negativnim
slova smvslu onét lamala rekordv (6.65 mil.). coz indikuie extrémné prudkv narist nezaméstnanosti v USA.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Obchodovani koruny vici polskému zlotému se na prelomu bfezna a dubna odehravalo kolem hladiny 6 CZK/PLN. Kritickym dnem pro madarsky forint
byla stieda, kdyz madarska ména oslabila v(iéi euru az na 370 HUF/EUR a na pomoc musela piispéchat tamni centraini banka. Dal$im stfedoevropskym
* Poté, co polsky statisticky Ufad (GUS) oznamil, Ze nezvefejni rychly odhad spotiebitelské inflace za brezen, byl nejzajimavéj$i polskou statistikou v
tomto tydnu bfeznovy index PMI ve vyrobnim sektoru. Druha polovina bfezna jiz byla v Polsku vyrazné ovlivnéna probihajici pandemii koronaviru a
vladnimi opatfenimi na potlaceni pandemie. To byl také hlavni divod, pro¢ PMI v bfeznu poklesl na 42,4 z unorovych 48,2 bodu (nejhlubsi
mezimésicni pokles v historii méfeni indexu). Velmi prudky pokles zaznamenaly produkce (utlumeni priimyslové Einnosti v fadé podnikii), nové
zakazky (zahraniéni poptavka byla vyrazné utiumena, protoZe ¢innost docasné prerusila fada podnik(i napfi¢ Evropu) a zaméstnanost (polské primyslové
podniky zacaly ve velkém propoustét). V dubnu ¢eka PMI dalsi prudky pokles a ve 2. Ctvrtleti vyrazné poklesne i polska ekonomika. Vzhledem k
aktualnim opatrenim a hodné nejistému vyvoji v Evropé bude uspéchem, kdyz nebude propad HDP dvouciferny.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém paru euro vici dolaru v pribéhu tydne oslabovalo a v patek zkraje odpoledne se nachézelo v blizkosti hladiny 1,08 USD/EUR.

+ Kratce k makroekonomickym statistikam v tomto tydnu. Spotrebitelska inflace v eurozéné v bfeznu sice oproti Unoru vzrostla o 0,5 %, avSak v
meziro¢nim srovnani zpomalila na 0,7 % z Unorovych 1,2 % r/r a tempo ztratila i jadrova inflace s riistem o 1,0 % r/r (v Gnoru 1,2 % r/r). Ke zpomaleni
inflace v bfeznu hodné pomohl propad cen ropy a celkové pokles cen energii. Na druhé strané vzrostly ceny potravin. Némecka nezaméstnanost v bfeznu
setrvala na 5 %, kdyz pocet nezaméstnanych vzrostl pouze o zanedbatelny 1 tis. Zde je nutné zdiraznit, ze Némecko zavadélo restriktivni opatfeni na
potlageni koronaviru pozdgji a pozvolngji nez CR, a tak i dopad na bfeznova &isla z pracovniho trhu byl mensi. Navic sbér dat probihal v prvni poloving
bfezna. Lze pfedpokladat, ze dubnova Cisla z némeckého pracovniho trhu budou o poznani slabsi. Co se tyka miry nezaméstnanosti v eurozéné, tak ta v
Unoru poklesla na 7,3 %. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o tnorové E&islo nezatizené koronavirem, tak ho v podstaté nema smysl ani vice komentovat snad
kromé toho, Zze se na dlouhou dobu jednd o nejniz§i nezaméstnanost v eurozoné. Béhem bfezna a v dalSich mésicich letoSniho roku se totiz
nezaméstnanost bude hodné svizné zvySovat.

* Indexy podnikatelskych nalad (PMI) v bfeznu jiz byly koronavirem zatizeny, coz se promitlo i do vyslednych Cisel. Kompozitni index PMI (sluzby +
zpracovatelsky primys| dohromady) v eurozéné poklesl na 29,7 z Ginorovych 51,6 bodu (historicky nejprudsi mezimésiéni propad a zaroven

Némecku (35,0 bodu), ve Francii (28,9 bodu), ve Spanélsku (26,7 bodu) a v Italii (20,2 bodu).

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

3ifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




