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Ukazatele uplynulého tydne
CZ - Pramyslova vyroba za srpen +1,6 % r/r
CZ - Index spotiebitelskych cen v zafi klesa o 0,4 % m/m, +1,0 % r/r
EU - Ménova politika ECB zlistane uvolnéna po delSi dobu
US - Spotiebitelska dlivéra na nejnizsi urovni od ledna

Ocekdvané ukazatele
CZ - Index cen vyrobcu
EU - Harmonizovana inflace
US - Index spotiebitelskych cen
US - Pramyslova produkce

Ménové kurzy (wvoj za uplynuly tyden)

Predikce vyvoje
Ména BID Aktualni,  3M 6M
EUR/CZK

Ména BID Otevieni Max. Min. | Zavér  Zména K Vv%

EUR/CZK 0,03%
USD/CZK 18,72 | 18,81 | -0,03 | 0,16% USD/CZK
PLN/CZK 6,057 | 6,084 & -0,01 | 0,18% EUR/USD
GBP/CZK 29,95 | 30,04 | 013 | -0,43%
EUR/PLN 4179 | 4189 | 0,01 | -017%
EUR/USD 1,3485 | 1,3560 | 0,00 | -0,12%
EUR/HUF 293,90 | 295,20 | 0,94 | -0,32%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a ocekavani
Typ sazby Datum Aktudlni  3M 6M
PRIBOR
LIBOR USD
EURIBOR




Vyvoj EUR / CZK

Korun& se minuly tyden dafilo udrzet si své zisky, které postupné nasbirala od posledniho zasedani Ceské narodni banky (CNB).
Obchodovani v prabéhu tydne probihalo v rozpéti 25,47 — 25,64 CZK/EUR. Odehraly se tak i vyraznéjsi vykyvy kurzu na obé strany,
pfesto domaci ména ukonéila tyden mirné silngjsi. V pondéli byla koruna podporena spie pozitivnimi daty z tuzemské ekonomiky, kdy
piekvapil zejména vysledek primyslové vyroby. Naopak ve stfedu investofi negativné reagovali na zvefejnénou inflaci, jejiz nizka aroven
nahrava do noty centrélnim bankéfim k vyuziti devizovych intervenci. Silné Urovné koruny v kombinaci s pomalym rdstem
spotfebitelskych cen tak vytvari nemalou pravd&podobnost, Ze by se néktefi ¢lenové bankovni rady CNB odhodlali alespofi k tstni formé
intervence, ktera by oslabila kurz ze sou€asnych drovni. Vyhled na zavéreéné Ctvrtleti letosniho roku tak zistava neménny a
obchodovat by se mélo predevsim v pasmu 25,60 - 26 CZK/EUR.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD / CZK

Obchodovani koruny v(i¢i americkému dolaru bylo v pondéli a ttery klidné. ZvySena volatilita se projevila az v druhé poloviné tydne, kdy
doméci ména oslabila k hranici 18,97 CZK/USD, stalo se tak v navaznosti na nové zvefejnénou inflaci. Ve Ctvrtek a patek koruna
umazavala své ztraty a tyden tak zakoncila ve srovnéni s tydnem predchozim na totozné drovni. Vyvoj na trhu je nadale nejisty, investofi
totiz vy&kavaji na pripadnou dohodu republikanli a demokratli na podobé statniho rozpodtu a vyhnuti se piblizujici platebni neschopnosti
Spojenych statd, ke které by oficiélné doslo 17. fijna. Rysuje se vSak moznost, ze by se americti politici véas dohodli a hrozbu bankrotu
alespor na ¢as oddalili. Prezident Barack Obama se rozhod| pfizvat republikény k oteviené diskuzi, jejiz predstavitelé nasledné uvedli, Ze
jsou ochotni pfistoupit k do¢asnému zvySeni dluhového stropu na dobu Sesti tydnd pod podminkou, Ze bude pfehodnocena podoba
statniho rozpoétu a predevsim reforma zdravotnictvi. Pokud se americti politici dohodnou, je mozné ocekavat posileni dolaru a v
horizontu nékolika tydnd kurz vici koruné kolem hranice 19,50 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN / CZK

VUci polskému zlotému se domaci ména v pribéhu tydne pohybovala v pasmu 6,065 — 6,115 CZK/PLN. Volatilita na trhu tak byla pouze
stfidma, koruna se v zavéru pate¢ni seance ve srovnani s pfechozim patkem kotovala mirné slabsi na arovni 6,09 CZK/PLN. Na vyvoj na
trhu méla data z doméci ekonomiky také vliv, avSak ne tak vyrazny. Z Polska bylo zvefejnéno pouze v zavéru tydne saldo obchodni
bilance, které vykazalo schodek vyssi, nez se ogekavalo. Vysledek nemél de facto zadny vliv na vyvoj kurzu. Tento tyden bude z Polska
zvefejnéno hned nékolik novych dat, pozornost bude vénovana zejména inflaci a primyslové produkci. Vyhled na dal$i tydny zistava
neménny, tedy ocekavany pramérny kurz kolem hladiny 6,10 CZK/PLN.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR / USD

Na hlavnim ménovém paru byly pohyby kurzu na za¢atku tydne doprovazeny nevyznamnymi vykyvy na obé strany, ve stfedu dolar nabral
posilujici trend a zamifil k hranici 1,35 USD/EUR. Ve ¢tvrtek a patek dolar o své nové nabyté zisky postupné pfichazel. Pozornost v tydnu
vzbudilo jmenovani budouci guvernérky centralni banky (Fedu) Janet Yellenové, ktera vystida sou¢asného guvernéra Bena Bernankeho.
Od historicky prvni zeny v &ele Fedu se ocekava, ze bude mit na ménovou politiku podobny néhled jako jeji pfedchiidce. To znamena
vyuzivani nastroje kvantitativniho uvolfiovani k podpore ekonomického riistu a ponechani nizkych urokovych sazeb v dlouhodobém
vyhledu. Ve stfedu vecer byl zvefejnén zapis z posledniho zasedani Fedu. Z ného je patrné, Ze ackoliv se centrélni bankéfi nedohodli na
omezeni programu QE |lI, tak pfivrzenci omezeni kvantitativniho uvolfiovani mezi ¢leny Fedu pfibyva. V dlouhodobém horizontu je

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
ndkupu ¢i prodeji mén, finanénich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za diivéryhodné.
Zéroven necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gitit. () AKCENTA CZ a.s.



