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KliGové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Ceny v primyslu v bieznu poklesly 0 2,9 % r/r

EZ - Penize od ECB zatim drzi Recko nad vodou
PL - NBP - dalSi snizeni urokovych sazeb zatim neni na obzoru
US - Maloobchodni trzby v bieznu vzrostly 0 0,9 % m/m

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Index divéry v domaci ekonomiku
DE - Index Ifo
EZ - Index PMI - piedbézné

US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

_Open  Max__Min  Close Zména v% [ MénaBID  Aktudlni

27,37 | 27,52 | 27,24 | 2747 | -0,10 | 0,35% 27,50 | 27,50

25,77 | 26,03 | 2535 2540 | 0,37 | -1,47% 25,00 | 2391 | 23,33
6,789 | 6,853 | 6,777 | 6,825 | -0,04 | 0,52% 7,05 6,71 6,67
37,85 | 38,34 | 37,57 | 38,01 | -0,16 | 0,41% 1,10 1,15 1,20
4,026 @ 4,034 | 3,995 4,023 | 0,00 | -0,07%

1,0600 | 1,0817 | 1,0519 | 1,0815 | -0,02 | 1,99%

297,36 | 302,30 @ 295,40 301,16  -3,80 & 1,26%

Urokoveé sazby

Fixing urokovych sazeb

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,38 0,47
LIBOR USD 0,1400 ' 0,1735 | 0,2606 ' 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 0,138 | 0,277

Dalsi jednani CB o trokovych sazbach a oéekavani

Datum Aktualni 3M
CNB 7.5. 0,05 0,05
ECB 3.6. 0,05 0,05
FED 29.4, 0,25 0,25 | 0,50 0,75

Banka




Vjvoj EUR/CZK

« Koruna v(iéi euru v prvni poloviné tohoto tydne posilovala, avSak vyraznéji pod hladinu 27,30 CZK/EUR zamifit nedokézala. Ve druhé poloviné
tydne pro zménu koruna ztracela a v patek odpoledne se kurz nachazel v blizkosti hladiny 27,50 CZK/EUR.

* Tento tyden nebyl pfili§ bohaty na doméci ekonomicka data. VV pondéli byl sice zvefejnén bézny ucet platebni bilance za unor s pfebytkem 33
mid. korun a v patek ceny vyrobcd, kdyZ v primyslu ceny diky levné ropé v bfeznu mezirotné poklesly 0 2,9 % a v zemédé&lstvi 0 9,9 %. Dopad
téchto statistik na kurz koruny byl vSak minimaini.

* Zajimavé je zamyslet se nad tim jak se bude vyvijet kurz koruny k euru v nadchazejicich tydnech a mésicich. Hned na Gvod je dllezité zminit,
Ze obchodovani koruny k euru je momentélné daleko stabilngjSi nez zkraje letoSniho roku a mensi denni pohyby koruny Ize podle mé ofekavat i
v nejblizi dobé. Koruné v posileni brani hranice 27 CZK/EUR + kurzovy polstaF nad touto hranici (cca 20-30 haléfd). Na druhé strané,
na zakladé domaciho ekonomického vyvoje, neni nyni pfili§ divodu k tomu, aby koruna oslabila nad uroveri 28 CZK/EUR. Rovnéz
pravdépodobnost, Ze by Ceska narodni banka posunula intervenéni hladinu na vy$si Groved, je pro nadchazejici mésice velmi nizka. Ve tedy
nasvédcuje tomu, Ze v nejblizSi dobé budeme na tomto ménovém paru svédky klidnéjsiho obchodovani v rozmezi zhruba 27,30 -
27,70 CZKIEUR.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USDICZK

« V(i&i americkému dolaru dokézala koruna v tomto tydnu posilit a vzdalit se tak od letodnich minimalnich hodnot. Na za¢atku tydne se jesté
kurz nachazel kolem hladiny 26 CZK/USD, v z&véru tydne jiz v blizkosti hladiny 25,50 CZK/USD. Posileni koruny tak ¢inilo cca 50 haléfd.

+ V tomto tydnu zvefejnéné data z americké ekonomiky Ize opét povaZzovat za smiSend. RUst spotfebitelské divéry (95,9 bodu) a vyssi rlist
jadrové spotrebitelské inflace (1,8 %) byl totiz kompenzovan slabimi daty z maloobchodu (0,9 %), poklesem priimyslové produkce (0,6 %) a
ristem novych tydennich zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Pro nadchazejici tydny se nic neméni. Trh bude i nadale spekulovat, kdy
americka centralni banka (Fed) pravdépodobn& pfistoupi ke zvySeni drokovych sazeb. Cervnovy termin je pfitom nejspise passé a
pravdépodobnéji se jevi rist sazeb na zafijovém zasedani.

* DalSi vyvoj koruny k americkému dolaru je odvisly od obchodovani eura k americké méné. To je aktualné vymezeno hranicemi 1,045
- 1,105 USD/EUR, coz pii predpokladaném primérném kurzu 27,50 CZK/EUR znamena, Ze by se koruna méla v pfistim tydnu/tydnech
pohybovat v rozmezi 24,90 - 26,30 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Obchodovani koruny vici polskému zlotému se v tomto tydnu stabilizovalo v pasmu 6,80 — 6,85 CZK/PLN, v tésné blizkosti letoSnich korunovych
minim.

+ V Polsku byla zvefejnéna cela fada Cerstvych statistik z tamni ekonomiky. Za pozornost stala velmi solidni data ze zahrani¢niho obchodu s vyraznym
meziroénim rlstem exportu 0 10,7 %, ktery je z velké ¢asti disledkem oziveni evropského hospodarstvi. Piliv pozitivnich dat pokracoval i z pracovniho
trhu, kde silnym ristem o 4,9 % prekvapila primérna mzda. Co se ty¢e spotfebitelskych cen, tak i v bfeznu pokraCoval jejich meziroéni pokles,
konkrétné 0 1,5 %.

* Hlavni udalosti vSak v tomto tydnu bylo zasedani bankovni rady polské centralni banky (NBP). Vzhledem k vyraznému posileni zlotého v
poslednim mésici bylo zajimavé sledovat, zda NBP vyjadfi znepokojeni z pfili$ rychle posilujici mény a nerozvaze si tak ruce k pfipadnému
dal$imu snizeni urokovych sazeb. Pravé vysoké Urokové sazby v kombinaci se zahajenim kvantitativniho uvolfiovani Evropské centraini banky a
pozitivnimi daty z polské ekonomiky stoji v poslednich tydnech za apreciaci zlotého.

* Tim, ze NBP ve stfedu proti kurzu nijak nevystoupila, je pravdépodobné, Ze zloty bude posilovat i nadale a to nejen viéi euru, ale
samoziejmé i viiéi koruné. Uroven, ktera by pro polsky export zacala pusobit problémy, se odhaduje zhruba mezi 3,80 - 3,90 PLN/EUR a
dosazeni této urovné nemusi trvat dlouho. Dilema NBP ohledné vhodného nastaveni sazeb tak nadale pokracuje.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vijvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém péru se dafilo euru, které po vétsinu tydne posilovalo a vzdalilo se tak od letoSnich minim na trovni 1,045 USD/EUR. Na zacatku
tydne se kurz eura nachazel na dohled hladiny 1,05 USD/EUR, v zavéru tydne se jiz obchodovalo v blizkosti Grovné 1,08 USD/EUR.

« Hlavni udalosti v tomto tydnu bylo na evropské scéné zasedani Evropské centraini banky (ECB), od kterého se vSak na rozdil od pfedchozich
zasedani nic vyznamnéj$iho neocekavalo. Viykup cennych papirl v ramci programu kvantitativniho uvolfiovani byl spustén na zacatku brezna a zatim
probiha bez zjevnych komplikaci, coZ prezident ECBM. Draghi kvitoval. Rovnéz data z evropské ekonomiky jsou v posedni dobé vyrazné lepsi, coz je
pro ECB rozhodné pozitivni zprava. Evropské ekonomice pomaha kromé poklesu cen ropy a slabého kurzu eura i kvantitativni uvolfiovani.
« Vice prostoru se za¢ina opét vénovat Recku, kdy? se stale nenalezla shoda mezi feckou viadou a eurozénou o Uspornych opatfenich. Recko,
respektive fecké banky, nyni dr#i nad vodou dodavana likvidita z ECB v ramci programu ELA. Nervozita z mozného ochodu Recka z eurozény se
projevuje mimo jiné na jeho statnich dluhopisech, kde vynosy opét Splhaji na dvouciferné hodnoty.

+ Obchodovani na hlavnim ménovém péru se v poslednich tydnech stabilizovalo v Sirokém pasmu 1,045 — 1,105 USD/EUR a z pohledu technického
obchodovani jsou pro dalsi vyvoj kligové zminéné drovné. Z pohledu ekonomickych udalosti je velkou neznamou Recko. Jinak se vak davody pro
dalsi prudké posilovani americké mény hledaji obtizné, kdyz se zvyseni Urokovych sazeb v USA odklada a evropska ekonomika naopak
oziva. Rovnéz musime vzit v potaz, Ze dolar posiluje nepretrzité jiz devét mésicli v fadé, coz rovnéz snizuje pravdépodobnost jeho dalsi
apreciace.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovdny spolec¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni ticely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, financnich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo 3kodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho asti kopirovat nebo déle

Sifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




