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KliGové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Index divéry v domaci ekonomiku v dubnu stagnoval

DE - Hodnota indexu Ifo v dubnu vzrostla na 108,6 bodu

EZ - Podle piredbézného odhadu kompozitni index PMI v dubnu poklesl na 53,5 bodu
US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v bieznu vzrostly o 4,0 % m/m

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

DE - Index spotrebitelskych cen - piedbézny odhad
EZ - Index spotiebitelskych cen - pfedbézny odhad

US - Zasedani FOMC (Fed)
US - HDP 1. Q (predbézny odhad)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

_Open Max__Min_ Close Zména v% [EEEMMénaBID Aktudlni

2743 | 2748 | 27,33 | 27,46 | -0,03 | 0,10% 27,50 | 27,50

25,33 | 25,73 | 2523 | 2526 | 0,06 | -0,25% 25,00 | 2391 | 23,33
6,803 | 6,910 | 6,791 | 6,845 | -0,04 | 0,61% 7,05 6,71 6,67
3797 | 3851 | 37,86 | 3812 | -0,15 | 0,39% 1,10 1,15 1,20
4024 | 4,028 @ 3,965 @ 3,998 | 0,03 | -0,66%

1,0823 | 1,0845 | 1,0658 | 1,0862 | 0,00 | 0,36%

300,55 | 302,40 296,94 301,36 | -0,81 | 0,27%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735
EURIBOR 0,034 | 0,005

0,31
0,2606
0,053

0,38
0,3853
0,138

0,47
0,6841
0,277

Dalsi jednani CB o trokovych sazbach a oéekavani

Datum Aktualni  3M 6M
CNB 1.5. 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 3.6. 0,05 0,05 0,05 0,05

FED 294. 0,25 0,25 0,50 0,75

Banka




Vjvoj EUR/CZK

+ Obchodovani koruny vaci euru probihalo po cely tyden v $ir§im okoli hladiny 27,40 CZK/EUR, k ¢emuz vyrazné dopomohl prazdny doméci
ekonomicky kalendar.

« Tento tyden nebyl pfili§ bohaty na domaci ekonomické statistiky. Vyjimkou byla pateéni data divéry spotfebitell a podnikateld v doméci
ekonomiku. Souhrnny indikator divéry se v dubnu nezménil, kdyZz pokles ddvéry spotfebiteld byl kompenzovan ristem divéry u podnikatelt.
Mezi podnikateli doslo ke zvySeni dlivéry ve stavebnictvi, v obchodé i ve sluzbach. K mirnému poklesu naopak do$lo v primyslu. Co je
dulezité, ze pfes mirny pokles souhrnného indikatoru divéry v poslednich mésicich je nalada mezi podnikateli nejvys$si od r. 2011 av
pripadé spotiebitelli je dokonce na osmiletém maximu. Tato skute¢nost dava i nadale pozitivni vyhlidky pro slusny rist domaci
ekonomiky v letosnim roce.

+ Obchodovani koruny vi¢i euru by se v nadchazejicim tydnu mélo i nadale pohybovat v rozpéti 27,30 — 27,70 CZK/EUR. Koruné v
posileni brani hranice 27 CZK/EUR + kurzovy polétaF Ceska narodni banka (CNB) nad touto hranici (cca 20-30 haléf(). Na druhé strang, na
zékladé domaciho ekonomického vyvoje, neni nyni pfili§ divodl k tomu, aby koruna oslabila nad droveri 28 CZK/EUR. Rovnéz
pravdépodobnost, Ze by CNB posunula intervenéni hladinu na vy$si drover, je pro nadchézejici mésice velmi nizka.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj USDICZK

+ Obchodovani koruny viici americkému dolaru bylo v tomto tydnu primarné o hledani sméru. Koruna se pohybovala jak na slab$ich urovnich —
v Utery rano na hladiné 25,70 CZK/USD, tak i na silnéjSich hodnotach, pod hladinou 27,50 CZK/USD. V zavéru tydne koruna posilila na troven
25,20 CZK/USD, na nejsilnéjsi hodnoty za posledni dva tydny.

* Tak jako v pfedchozich tydnech byl i tento charakterizovan smiSenymi daty z americké ekonomiky, které nakonec stély za oslabenim dolaru.
Pocet novych tydennich zadosti o podporu v nezaméstnanosti vzrostl v tydnu koncicim 18. dubnem na 295 tis. a vzrostl i pocet celkovych
Zadosti o podporu v nezaméstnanosti na 2,325 mil. Pokles zaznamenal index PMI v primyslu za duben, a zatimco prodeje starSich domd v
bfeznu vzrostly, tak prodeje novostaveb zaznamenaly pokles. Hlavni statistika na zavér tydne — objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v
bieznu sice vzrostly o 4,0 %, ale po ocisténi volatilni dopravni prostiedky o 0,2 % poklesly.

+ Dalsi vyvoj koruny k americkému dolaru je odvisly od obchodovani eura k americké méné. To je aktuélné vymezeno hranicemi 1,045 — 1,105
USD/EUR, coz pfi pfedpokladaném primérném kurzu 27,50 CZK/EUR znamena, Ze by se koruna méla v pfistim tydnu/tydnech pohybovat v
rozmezi 24,90 — 26,30 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Koruna viéi polskému zlotému v prvni poloviné tydne oslabila nad hladinu 6,90 CZK/PLN a dostala se tak na nejslabsi hodnoty
nejen v letoSnim roce, ale od listopadu 2008. Béhem dalSich dnd se koruna pod zminénou hladinou vratila a ve druhé poloviné tydne se
vétsina obchodl uskutecnila v rozmezi 6,80 — 6,90 CZK/PLN.

+ Za posilenim zlotého zkraje tydne stala lepsi data z polské ekonomiky (vy3Si rGst primyslu, stavebnictvi i maloobchodu). Vi euru se zloty
poprvé od Eervence 2011 dostal vyraznéji pod hladinu 4 PLN/EUR a kolem této urovné se nasledné obchodovalo po zbytek tydne.

¢+ Vzhledem k soucasnému kurzu polské centralni banky (NBP), kterd zatim neplanuje dalSi snizeni urokovych sazeb je
pravdépodobné, Ze zloty bude posilovat i nadale a to nejen viiéi euru, ale samozfejmé i viéi koruné. Uroved, ktera by pro polsky export
zaCala pusobit problémy, se odhaduje zhruba mezi 3,80 — 3,90 PLN/EUR a dosaZeni této irovné nemusi trvat dlouho. Dilema NBP ohledné
vhodného nastaveni sazeb tak nadale pokracuje.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém paru euro v prvni poloviné tydne vici americkému dolaru oslabovalo a vyjimkou nebyly obchody pod hladinou 1,07
USD/EUR. Ve &tvrtek v souvislosti se slabSimi daty z USA euro posililo a v patek odpoledne se nachézelo na trovni 1,085 USD/EUR,
tj. na vice jak dvoutydennim maximu.

« Tento tyden nabidl z evropské ekonomiky pfedev§im mékka data v podobé indexd dlivéry v soucasny a budouci ekonomicky vyvoj. Z pohledu
némecké ekonomiky slabsi vysledek zaznamenal dubnovy index ZEW a odhad indexu nékupnich manazerd PMI v primyslu. Pokles indexu
PMI byl zaznamenan i za celou eurozénu. O¢ekavani naopak piekonal index Ifo, jehoz respondenty je Siroka Skala némeckych podnikd.

¢ Obchodovani na hlavnim ménovém paru se v poslednich tydnech stabilizovalo v Sirokém pasmu 1,045 - 1,105 USD/EUR a z pohledu
technického obchodovani jsou pro dalsi vyvoj klidové zminéné rovné. Z pohledu ekonomickych udalosti je velkou neznamou Recko. Jinak se
vsak divody pro dal$i prudké posilovani americké mény hledaji obtizné, kdyz se zvyseni Grokovych sazeb v USA odklada a evropska
ekonomika naopak oziva. Rovnéz musime vzit v potaz, Ze dolar posiluje nepretrzité jiz devét mésicl v fadé, coz rovnéz snizuje
pravdépodobnost jeho dalSi apreciace.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovdny spolec¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni ticely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, financnich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo 3kodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho asti kopirovat nebo déle

Sifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




