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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Ceny primyslovych vyrobci v bieznu vzrostly 0 1,4 % m/ma 3,3 % rir

EZ - Evropska centralni banka ponechala na étvrte¢nim zasedani irokové sazby beze zmény
EZ - Kompozitni index PMI v dubnu piedbézné vzrostl na 53,7 z breznovych 53,2 bodu

PL - Primyslova produkce v bieznu vzrostla 0 2,3 % m/m a 15,7 % rir

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Konjunkturalni prizkum (duben), Predbézny odhad HDP (1. étvrtleti)
DE - Index podnikatelského klimatu Ifo (duben)

EZ - Index spotrebitelskych cen (duben) - piedbézny odhad

US - Zasedani americké centralni banky (Fed)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni
25,89 | 2597 | 2580 | 2585 @ 0,04 | -0,16% EURICZK

2161 | 21,70 | 2142 | 21,43 | 0,18 | -0,85%
5,689 | 5705 | 5650 | 5662 @ 0,03 | -0,48%
2989 | 3017 | 29,71 | 29,77 | 0,43 | -0,42%
4,537 | 4,569 | 4,535 | 4,564 @ -0,03 | 0,60%
1,1974 | 1,2080 | 1,1942 | 1,2059 | -0,01 | 0,70%
360,47 | 364,32 | 360,07 363,43 | -2,96 | 0,81%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 6.5. 0,25 0,25 0,50 0,75
ECB 10.6. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 28.4. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25

Typ sazby
PRIBOR 0,29 0,31 0,36 0,43 0,56
LIBOR USD 0,0868 | 0,1156 | 0,1836 | 0,2194 | 0,2868
EURIBOR -0,566 | -0,550 | -0,538  -0,509 | -0,482




Vyvoj EURICZK

+ Obchodovani koruny vici euru se v tomto tydnu drzelo pod hranici 26 CZK/EUR a ve druhé poloviné tydne koruna posilila pod hladinu 25,90 CZK/EUR.
Koruna byla v tomto tydnu nejsilnéj$i z mén stfedoevropského regionu. Podobny charakter obchodovani Ize podle nas oéekavat i v zavéru dubna.

+ Ceny primyslovych vyrobcl v bfeznu vyrazné zrychlily 0 1,4 % m/m a 0 3,3 % r/r, coz je nejrychlejsi meziroéni tempo od kvétna 2019. K tomuto vyvaji
vyznamné piispiva draz$i ropa a na ni navazané vyrobky. Ceny obecnych kovl a kovodélnych vyrobk{ vzrostly o 8,3 % a chemickych latek a vyrobkd o
10,0 %. Meziroéné vSak byly v bfeznu ceny vy3Si témér ve vSech odvétvich s vyjimkou potravinafského a téZebniho primyslu. Rostouci cenové tlaky
vstupl ve vyrobé v poslednich mésicich rovnéz signalizovaly predstihové ukazatele (napf. PMI). Zaroveri je v8ak nutné zminit, Ze zrychleni cen ve
vyrobé nemusi automaticky znamenat jednoznaény prisak do spotiebitelské inflace, protoze fada firem si nemize dovolit piné promitnuti
ristu cen vstupti do koncovych vyrobk.

+ Saldo hospodareni sektoru viadnich instituci v CR skongilo v roce 2020 v relaci k HDP schodkem ve vy3i 6,2 % (348 mld. korun) a zadluzeni se zvysilo
na 38,1 % (2 153 mld. korun). Pohled na eurozénu ukazuje, Ze schodek hospodareni loni &inil 7,2 % a zadluzeni vzrostlo na 98,0 %. V rdmci zemi EU ma
CR po Estonsku, Lucembursku a Bulharsku &tvrty nejnizsi viadni dluh v EU. V ramci stfedoevropského regionu mély loni vy$si schodek Polsko, Madiarsko
i Rakousko. Slovensko mélo stejné jako CR 6,2 % a nizsi schodek mélo Némecko (4,2 % k HDP). Pokud bychom méli ngjakou zemi uvést jako vzor, tak
jednoznacné Dansko — schodek viadniho dluhu pouze ve vysi 1,1 % k HDP vypada jako z fi$e snl a tato zemé je zarover jednoznaénou inspiraci pro to,
jak zvladat pandemii. Relativizovanim se samoziejmé utéSovat nelze. Lorisky rok byl vSak opravdu specificky a vefejné dluhy vyrazné nabobtnaly de facto
ve vSech evropskych zemich. Skute¢nou hrozbou pro eské vefejné finance neni lofisky rok, ale predevsim neudrzitelnost vefejnych financi ve
stfednédobém a dlouhodobém horizontu.

« Guvernér Ceské narodni banky (CNB) J. Rusnok prohlasil, Ze debatu v bankovni radé ohledn& zvyseni Grokovych sazeb odekava aZ na srpnovém
zasedani, kdy bude mit CNB zarovefi k dispozici novou makroekonomickou prognézu. DiileZité podle néj je pockat na nové data a zarovefi je podle ngj
velmi obtizné odhadnutelné, jak rychle bude zvySovani sazeb probihat. Toto je v podstaté i na$ zakladni scénéf, kdyz na nadchazejicich dvou zasedanich
(kvéten a &erven) oéekavame stabilitu Grokovych sazeb a celkové vy&kavaci tén ze strany CNB.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Koruna vici americkému dolaru v tomto tydnu posilila a zkraje pate¢niho odpoledne se obchodovalo tésné nad hladinou 21,40 CZK/USD.

+ Z pohledu makroekonomickych statistik v USA nebyl tento tyden pfili§ zajimavy. Z téch Cisel, které byly zvefejnény (napf. index narodni aktivity, tydenni
Zadosti o podporu v nezaméstnanosti) vychazi i nadale pozitivni vyhled na rychlé oZivovani ekonomické aktivity v USA. V piistim tydnu bude v USA
poutat pozornost zasedani tamni centralni banky (Fed). Vzhledem k tomu, Ze se toto zasedani obejde bez nové makroekonomické prognézy, tak
nelze oéekavat zadné vyznamnéjsi zmény v nastaveni ménové politiky. | dopad zasedani Fedu na kurz dolaru ¢i vynosy americkych dluhopist by pro mél
byt omezeny.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Koruna vuci polskému zlotému v tomto tydnu posilila pod hladinu 5,70 CZK/PLN a zkraje pate¢niho odpoledne se nachazela tésné nad drovni 5,65 CZK/PLN.
« Tento tyden byl bohaty na Gerstvé statistiky z polské ekonomiky. Primyslova produkce v bieznu prudce vzrostla 0 2,3 % m/m a 15,7 % rir. Cast silného
meziro¢niho rlstu Ize pfipsat nizké statistické zakladné z lofiského bfezna, ktery jiz byl negativné zasazen pandemii Covid19. Aktualizovana bfeznova cisla
véak zarovei ukazuii na silné oZiveni aktivity ve vyrobnim sektoru i na pokracuiici riist poptavky. To jsou pozitivni zpravy i smérem pro breznovy priimysl v CR.
Velmi silné byly i bfeznové maloobchodni trzby s ristem o 15 % m/m a 15,2 % r/r. K mezimésiénimu nardstu maloobchodu vyznamné pfispélo rozvolnéni
protiepidemickych opateni po vétsi ¢ast bfezna a rovnéz drivéjsi termin Velikonoc, kdyz vétsi ¢ast velikonoCnich nakupt byla pravdépodobné realizovana v
bfeznu. V mezironim srovnani byla pro zménu diivodem dvouciferného riistu maloobchodu nizka statisticka zakladna z loriského bfezna (zaCatek pandemie),
oz se vyrazné odrazilo napf. v nakupech obleceni a obuvi ¢i automobilli.

+ Celkové jsou silna breznova ¢isla z pramyslu a z maloobchodu predzvésti solidniho vyvoje HDP pro 1. ¢tvrtleti letosniho roku a ocekavat Ize
mezikvartalni rist kolem 2 %. Z dalSich statistik stala za pozornost je$té bfeznova ¢isla z pracovniho trhu. Zaméstnanost v soukromém sektoru v bfeznu
poklesla 0 1,3 % r/r, zatimco priméma mzda se zvysila o silnych 8,0 % rir. Silny pracovni trh bude podporovat spotfebu domacnosti a oZiveni polské
ekonomiky v nadchazejicich ¢tvrtletich. Ceny pramyslovych vyrobel v bfeznu vzrostly o 3,9 % rir, za ¢imz stal pfedevSim rlst cen ropy a surovin obecné v
kombinaci se slab$im kurzem zlotého.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyjvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém paru se dafilo euru, které zkraje tydne posililo nad hranici 1,20 USD/EUR a nésledné se obchodovani odehravalo v rozmezi 1,20 —
1,207 USD/EUR.

+ Klicovou makroekonomickou udalosti v eurozoné bylo v tomto tydnu zasedani Evropské centrélni banky (ECB). S Grokovymi sazbami se nehybalo (hlavni
Urokova sazba ponechana na 0 % a diskontni sazba na -0,50 %) a program nakupl cennych papirll (PEPP — protipandemicky program) zlstava v platnosti v
celkovém objemu 1,85 biliénu eur minimalné do konce bezna 2022. ECB potvrdila Ze tempo rlstu nakupl cennych papiri v ramci PEPP bude ve 2. étvrtleti
probihat rychlejSim tempem neZ na zacatku letoSniho roku. Na tiskové konferenci prezidentka ECB Ch. Lagardeova nastinila pozitivni vyhlidky na hospodarské
oziveni k ¢emuz by méla pomahat silnéjSi globaini poptavka, expanzivni fiskalni politika a postupné se zrychlujici ockovani. Rizika, pfedevSim v pfipadé
kratkodobého horizontu, v8ak zustavaji. DlleZita je informace, Ze centralni bankéfi na étvrtecnim zasedani nejednali ohledné snizeni tempa nakupt
cennych papirti (program PEPP) a podle Lagardeové je takova diskuze predéasna. O poznani vétsi Sance na diskuzi kolem programu PEPP podle nas
nabidne Cervnové zasedani ECB. Zaroveri je tfeba zduraznit, Ze ménova politika ECB zUstane silné expanzivni i po ukonéeni programu PEPP. V pfistim roce i
+ Situace v evropské ekonomice se v dubnu dale zlepsila, a to navzdory zrychlujici pandemii v nékterych zemich. Kompozitni index PMI v dubnu pfedbézné
vzrostl na 53,7 z bfeznovych 53,2 bodu. Déle se zlepsila situace ve vyrobnim sektoru (63,3 bodu) a nad 50bodvou hranici se vySplhaly i sluzby (50,3 bodu).

silné hospodarské oziveni v eurozoné pro 2. Ctvrtleti letoSniho roku.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

3ifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




