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Ukazatele uplynulého tydne
CZ - Dlvéra v domaci ekonomiku vzrostla v fijnu na dvouleté maximum
DE - Index podnikatelského klimatu Ifo v Fijnu klesl na 107,4 bodu
EU - Souhrnny indikator PMI v fijnu poklesl na 51,5 bodu
US - V zéfi bylo vytvoieno 148 tis. novych pracovnich mist

Ocekdvané ukazatele
CZ - Index PMI
CZ - PInéni statniho rozpoctu
US - Maloobchodni trzby
US - Zasedani Fedu

Ménové kurzy (wvoj za uplynuly tyden)

Predikce vyvoje
Ména BID Aktualni,  3M
EUR/CZK

Ména BID Otevieni Max. Min. | Zavér  Zména K Vv%

EUR/CZK 0,02%
USD/CZK 18,58 | 18,63 | 0,23 | -1,26% USD/CZK
PLN/CZK 6,131 | 6,148 | 0,03 | -0,47% EUR/USD
GBP/CZK 30,06 | 30,14 | 0,32 | -1,05%
EUR/PLN 4159 | 4173 | 0,00 | -0,11%
EUR/USD 1,3649 | 1,3815 | -0,01 | 0,95%
EUR/HUF 291,30 | 292,34 | 1,84 | -0,63%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a ocekavani
Typ sazby Datum Aktudlni  3M 6M
PRIBOR
LIBOR USD
EURIBOR




Vyvoj EUR / CZK

Obchodovani s korunou probihalo v tomto tydnu pfevazné v pasmu 25,70 — 25,80 CZK/EUR. Nejsilngjsi byla koruna v Utery odpoledne,
kdyZ podobné jako dalsi stfedoevropské mény pozitivné reagovala na horsi data z amerického pracovniho trhu. Na druhé strané slova
guvernéra Ceské narodni banky (CNB) M. Singera o intervencich, vyhnala korunu na nejslabsi Grovné za posledni mésic. Domacich
ekonomickych dat bylo v tomto tydnu mélo. Jednou z nemnoha statistik byl konjunkturalni priizkum, {. divéra mezi podnikateli a
spotfebiteli ve vztahu k doméaci ekonomice. Pozitivné Ize hodnotit skuteénost, Ze hodnota indexu divéry byla v fijnu nejvyssi za posledni
dva roky. Na druhé strané lepSici se data z doméaci ekonomiky podkopava nizka spotfebitelska inflace, kterd se aktualné nachazi pod
inflaénim cilem CNB. Je tak hlavnim diivodem, pro¢ ¢ast bankovni rady CNB uvazuje o dal$im uvolnéni ménové politiky, j. o intervencich
proti koruné. Sedmé zasedani CNB v tomto roce prob&hne na zagatku listopadu. Do té doby Ize oéekavat spise neménny charakter
obchodovani koruny k euru, a to v podobném duchu jako tento tyden. Vyhled na zavéreéné étvrtleti letosniho roku zlstava neménny
a obchodovat by se mélo predevsim v pasmu 25,60 - 26 CZK/EUR.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD / CZK

Hor3i data z amerického pracovniho trhu se podepsala pod vyrazné oslabeni americké mény. Koruna tak ve druhé poloviné tydne
testovala nejsilngjSi irovné od letoSniho tnora, konkrétné hladinu 18,60 CZK/USD. V Utery byla v USA s opozdénim (vzhledem k
uzavfeni americkych Gfad( v prvni poloving fijna) zvefejnéna statistika o poctu nové vytvofenych pracovnich mist za leto$ni zafi. Téch
bylo vyrazné méné, nez jaka byla trzni oekavani. To byl impuls pro oslabeni dolaru. Diky hor§imu tdaji z amerického pracovniho trhu se
totiz znatelné snizila pravdépodobnost, ze americka centralni banka (Fed) zacne jesté v letoSnim roce s omezovanim vykupu aktiv, tzv.
kvantitativnim uvolfiovanim (QE IlI). Pivodné se po€italo, ze se QE Il zatne omezovat jiz v zafi. Diky dohadovani americkych politiki o
federalnich vydajich a navySeni dluhového stropu se nasledné odhady na omezeni QE Il pfesunuly na zavér letoSniho roku. A horsi data
0 zaméstnanosti nyni QE Ill pfesouvaji spiSe az na prvni ¢tvrtleti pfistiho roku. Diky tomu je posunut i vyhled na posilovani amerického
dolaru, které by mélo nastoupit o néco pozdéji, nez jsme pivodné predpokladali.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN / CZK

Koruna se v(i¢i polskému zlotému v tydnu pohybovala pfevazné v pasmu 6,15 — 6,19 CZK/PLN. V zavéru tydne vSak koruna dokazala
dale mirmé posilit pod hladinu 6,15. V tydnu zvefejnéna makrodata nijak nepfekvapila, kdyz doSlo k ristu maloobchodnich trzeb a
stagnaci miry nezaméstnanosti. Pozornost na sebe v$ak poutali polsti centrélni bankéfi. Stale vétsi ¢ast élent tamni bankovni rady
totiz odsouva pripadné zvyseni irokovych sazeb az na polovinu pfistiho roku ¢i jesté dale. Divodem je slabsi ekonomické oZiveni
polské ekonomiky. Zatimco pfed nékolika tydny se jesté pocitalo s tim, Ze polska centralni banka (NBP) mize zadit sazby zvySovat jiz v
prvnim Ctvrtleti pfistiho roku, tak momentalné se zda nejpravdépodobnéjsi termin polovina roku 2014 ¢i dokonce az zavér pfistiho roku.
Viyhled kurzu koruny ke zlotému na dal$i tydny zdstava neménny a nadale pocitdme s prdmémym kurzem na Urovni 6,10 CZK/PLN s
potencialnim rizikem ve prospéch slabsi koruny.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR / USD

Na hlavnim ménovém paru se v tomto tydnu dafilo euru, které se vici dolaru posunulo nad hladinu 1,38 USD/EUR a nachazi se tak na
nejsilngjSich hodnotach za posledni témérF dva roky. Za posilenim eura stala v tydnu primarné data z amerického pracovniho trhu a to jak
nizSi pocet nové vytvofenych pracovnich mist za zafi tak vy3si pocet novych tydennich Zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Hor$i data
z pracovniho trhu podpofil i rovnéz horsi vysledek indexu nakupnich manazerd v primyslu (PMI). To vSe znamena jediné — k omezeni
programu QE III tak jiz letos pravdépodobné nedojde. Na druhé strané mimné horsi data z eurozény (indexy PMI a némecké Ifo) se do
kurzu eura vyraznégji nepromitla. Prodlouzeni QE Ill tedy znamena podporu pro euro a naopak negativni faktor pro americky dolar.
Diky pozdéjSimu omezeni QE Il tak vzrostla pravdépodobnost, Ze euro v nadchazejicich tydnech k dolaru posili. Na druhé strané, vyhled
na apreciaci amerického dolaru zlistava nedotéen, av$ak je mimé posunut na pozdéjsi termin, respektive na konec letodniho a zacatek
pfistiho roku.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovdny spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
ndkupu ¢i prodeji mén, financnich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vite ze zdrojd, které povazuje za dlivéryhodné.
Zaroven necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zddnou prévni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA (Z a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale
Sifit. (¢) AKCENTA CZ a.s.



