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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Bankovni rada CNB ponechala hlavni Grokovou sazbu na 0,05 % na tzv. technické nule

EZ - Evropska ekonomika v 1. étvrtleti 2017 vzrostla 0 0,5 % kik a0 1,7 % rir

PL - Index PMI ve zpracovatelském sektoru v dubnu vzrostl na 54,1 bodu

US - Americka centralni banka (Fed) ponechala hlavni urokovou sazbu v pasmu 0,75 % - 1,00 %

Ocekavané udalosti a ukazatele v pristim tydnu

CZ - Index spotiebitelskych cen (duben)
FR - Druhé kolo prezidentskych voleb
US - Index spotiebitelskych cen (duben)
US - Maloobchodni trzby (duben)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| Vv% Ména BID Aktualni
26,85 | 27,03 | 26,72 | 26,82 0,03 | -0,10% EUR/CZK 26,00 25,70
2461 | 24,73 | 24,39 | 2444 0,17 | -0,70% 24,44 24,77 24,30 | 24,07 23,36
6,378 | 6,415 | 6,331 | 6,357 0,02 | -0,33% 6,36 6,24 6,12 6,19 6,19
31,77 | 31,93 | 31,49 | 31,55 0,22 | -0,69% 1,097 1,07 1,07 1,08 1,10
4219 | 4,235 | 4,187 | 4,228 | -0,01 | 0,20%
1,0894 | 1,0989 | 1,0873 | 1,0965  -0,01 | 0,65%
311,39 | 313,31 | 311,19 | 311,89 | -0,50 | 0,16%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni M
CNB 29.6. 0,05 0,05
ECB 8.6. 0,00 0,00 | 0,00 0,00
FED 13.6. 1,00 1,00 | 1,25 1,50

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vyvoj EURICZK

+ Obchodovani koruny vici euru v tomto tydnu pokracovalo v postrannim trendu vymezeném hladinami 26,50 — 27 CZK/EUR. Konkrétné se
koruna pohybovala pfevazné jesté v uzSim pasmu zhruba 26,70 — 26,90 CZK/EUR. Vyvoj koruny v(éi euru je primarné ovlivnén velkym
mnozstvim spekulativnich pozic a doméaci ekonomicka data se aktualné do kurzu koruny vyraznéji nepromitaji.

* Pokud pomineme doméci politickou situaci, na kterou koruna v podstaté nereagovala, tak hned v Utery stal za pozornost dubnovy index
nakupnich manazer(i PMI, ktery se udrZel na hodnoté 57,5 bodu. V dubnu pokracoval rist vyroby, nové zakézky rostly nejvy$§im tempem za
poslednich 35 mésict a rdst cen vstupd zlstava vysoky. Rostla i poptavka po novych zaméstnancich v prdmyslu, ale jiz o néco méné nez v
pfedchozich mésicich. Dubnovy index PMI svéd¢i o pokracujici expanzi ve zpracovatelském priimyslu. Primyslova produkce tak ziistane
v leto$nim roce i nadale silnym pfispivatelem ro ristu domaci ekonomiky.

+ Z ekonomickych udalosti tomuto tydnu jednoznaéné dominovalo étvrteéni zasedani bankovni rady Ceské narodni banky (CNB), které vsak
vyznamnéj$i dopad na kurz koruny nemélo. K ,post intervenénimu* vyvoji koruny se CNB vyjadfila v tom smyslu, Ze oéekavala po ukonéeni
kurzového zavazku vyrazngj$i pohyby, nez jaké jsme mohli vidét v poslednich ¢tyfech tydnech. Kurz koruny véak CNB vnima jako riziko pinéni
inflaéni prognézy. Podle CNB miize koruna v nadchazejicich mésicich kolisat viiéi euru obéma sméry a CNB bere na védomi i tzv.
»prekoupenost” koruny, tj. spekulativni pozice na posileni ¢eské mény. V tomto ohledu nezbyva nez CNB souhlasit. | my vnimame
soucasny klid na koruné jako do€asny, s tim, Ze vysSi volatilita (vyraznéjsi pohyby) nas v nadchazejicich tydnech a mésicich teprve
ceka.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USDICZK

+ V(& americkému dolaru se koruna druhy tyden v fadé pohybovala bezpeéné pod hladinou 25 CZK/USD a ve druhé poloviné tydne dale posilila,
kdyz ve ¢Etvrtek odpoledne zamifila na Uroven 24,40 CZK/USD. Koruna je vici americké méné aktudlné na nejsilnégjsich hodnotach za poslednich
Sest mésicu. Tyto fadky jsou psany jesté pred zvefejnénim vysledkd dubnovych statistik z amerického pracovniho trhu, které mohou dnes
odpoledne s kurzem dolaru jesté zahybat.

* Pokud pomineme dubnova data za amerického pracovniho trhu, ktera budou zvefejnéna dnes odpoledne, tak hlavni pozornost byla v tomto
tydnu upfena na stfede¢ni zasedani Americké centraini banky (Fed). Od kvétnového zasedani Fedu se zadné zajimavéjsi zmény neocekavaly.
Urokové sazby totiz Fed v bieznu zvysil a bylo krajné nepravdépodobné, ze by ke stejnému kroku pristoupil i nyni v kvétnu. To se
potvrdilo a hlavni urokova sazba ziistava v pasmu 0,75 % - 1,00 %. Toto zasedani se rovnéz obeslo bez nové makroekonomické prognézy a
tzv. medianového odhadu, kde jednotlivi ¢lenové Fedu vyjadfuji svlj nézor na vyvoj trokovych sazeb. Vysledné tak zasedani Fedu nemélo ani
vyraznéj§i dopad na kurz amerického dolaru.

+ Co se tyce hodnoceni vyvoje americké ekonomiky, tak Fed zpomaleni HDP v 1. Ctvrtleti povazuje za doCasné a s ohledem na pfedkladanou
fiskalni expanzi administrativy D. Trumpa oCekava, Ze béhem roku dojde ke zrychleni ristu HDP, k dalSimu poklesu nezaméstnanosti a inflace se
stabilizuje kolem 2 %. Jesté dvoji zvySeni Grokovych sazeb (dvakrat o 0,25 procentniho bodu) béhem letoSniho roku zlstava ve hre.
Cervnové zasedani Fedu tak bude o poznani zajimavéjsi nez probéhnuvsi kvétnové.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

* Polsky zloty vaéi euru v tomto tydnu kratce posilil pod hladinu 4,20 PLN/EUR a dostal se tak k euru na nejsilnéj$i hodnoty od zafi 2015. Posileni
zlotého v0ci euru se samoziejmé odrazilo i do kurzu koruny viéi zlotému, kde se v prvni poloviné tydne chvili obchodovalo nad hladinou 6,40
CZKIPLN. Poté se obchodovani pfesunulo zpét pod zminénych 6,40.

+ ZaCatek kvétna nebyl z pohledu polskych ekonomickych dat pfili§ zajimavy. Jednou z vyjimek byl dubnovy PMI index ze zpracovatelského
sektoru, ktery vzrost na 54,1 bodu z bfeznovych 53,5 bodu. Podobné jako v pfipadé CR i v Polsku pokragoval silny rist produkce, novych
zakazek a zaméstnanosti. Pokracujici konjunktura v polském prumyslu se bude pozitivné promitat i do ristu polské ekonomiky v
nadchazejicim ctvrtleti.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém péaru obchodovani nejprve probihalo v postrannim trendu 1,085 - 1,095 USD/EUR, tedy stejné jako poslednim dubnovém
tydnu. Ve ¢tvrtek odpoledne vSak euro posililo a dostalo se na dohled hladiné 1,10 USD/EUR. Euro se tak v(¢i dolaru aktudlné nachazi na
nejsilngjSich hodnotach od lofiského listopadu, kdy byl v americkych prezidentskych volbach zvolen D. Trump. Tyto Fadky jsou psany jesté pfed
zvefejnénim vysledkd dubnovych statistik z amerického pracovniho trhu, které mohou dnes odpoledne s kurzem dolaru jesté zahybat.

+ \/ eurozéné byl v tomto tydnu zvefejnén predbézny odhad ristu HDP za 1. étvrtleti letodniho roku. Rist 0 0,5 % meziétvrtletné a 0 1,7 %
meziro¢né naplnil odhady a potvrdil, ze se evropské ekonomice vcelku dafi. K ristu ekonomiky velmi uvolnénou ménovou politickou pfispiva i
Evropska centralni banka (ECB), jejiz politika vykupu statnich dluhopist se vSak ¢aste¢né miji uinkem. To ostatné potvrdila sama ECB ve své
studii tykajici se rozmisténim likvidity (penéz), kterou ECB uvolnénou ménovou politikou vytvari. ECB od roku 2015 vytvorila dodateénou
likviditu v objemu cca 1,5 bil. eur (1,5 * 27= 40,5 bil. korun), avSak 60 % této likvidity konci v Némecku a 90 % v péti nejbohatSich zemich
eurozony. Prili§ tak nefunguje to, o co se ECB snazi, tj. zjednodusené aby napf. némecké banky poskytovaly Gvéry Spanélskym,
italskym €i portugalskym podnikim.

* Tuto nedéli (7. kvétna) prob&hne 2. kolo prezidentskych voleb kde pomérmé jasnym favoritem zlistava E. Macron oproti M. Le Pen. V pripadé
vitézstvi E. Macrona Ize ocekavat pozitivni impuls pro euro, akciové trhy a statni dluhopisy. Neocekavame vsak, ze by euro vi¢i dolaru
posililo vyraznéji nez o 1 - 2%. Naopak v pripadé vitézstvi M. Le Pen bychom vidéli silné oslabeni eura a minimalné testovani letoSniho
minima - hladiny 1,04 USD/EUR. M. Le Pen sice pred 2. kolem piestala podporovat ochod Francie z eurozény, i tak by vsak trhy jeji
zvoleni hodnotily pravdépodobné velmi negativné.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouZi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zadnou pobidku k
nakupu ¢&i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych néstrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj, které povazuje za diivéryhodné.
Zaroveri necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou prévni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.
(c) AKCENTA CZ a.s.




