akcenta

zahrani¢ni mény a platby

Infolinka +420 498 777 770
Web www.akcentacz.cz

KOMENTAR

Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Bankovni rada CNB jasnéji signalizuje zvy$eni urokovych sazeb ve druhé poloviné roku
CZ - Prumyslova produkce v bieznu silné vzrostla o 3,2 % m/m a 14,9 % r/r

EZ - Index PMI v sektoru sluzeb v dubnu po sedmi mésicich poprvé nad 50 body (50,5 bodu)
US - Mira nezaméstnanosti v dubnu ne¢ekané vzrostla na 6,1 % z bieznovych 6,0 %

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Index spotiebitelskych cen (duben)

DE - Index ekonomického sentimentu ZEW (kvéten)

PL - Hruby domaci produkt (1. ¢tvrtleti) - predbézny odhad
US - Index spotrebitelskych cen (duben), Maloobchodni trzby (duben)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni
25,85 | 25,89 | 25,67 | 2567 @ 0,18 | -0,69% EURICZK 25,60 | 25,50
21,49 | 21,58 | 21,27 | 21,29 | 0,21 | -0,96% 21,29 21,60 | 21,33 | 21,07 | 20,49
5663 | 5684 | 5603 | 5610 @ 0,05 | -0,94% 5,61 5,65 5,69 5,67 573
29,70 | 29,98 | 29,56 | 29,57 | 0,13 | -0,44% 1,206 1,19 1,20 1,21 1,23
4,555 | 4,590 | 4,528 | 4,574 | -0,02 | 0,40%
1,2027 | 1,2090 | 1,1986 | 1,2059 | 0,00 | 0,27%
359,76 | 360,68 | 357,81 | 357,99 | 1,77 | -0,49%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb

Typ sazby
PRIBOR 0,28 0,31 0,36 0,43 0,58
LIBOR USD 0,0868 | 0,1156 | 0,1836 | 0,2194 | 0,2868
EURIBOR -0,566 | -0,550 | -0,538  -0,509 | -0,482

DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 23.6. 0,25 0,50 0,75 1,00
ECB 10.6. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 16.6. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25




Vyvoj EURICZK

« Koruna véi&i euru na za¢atku kvétna posilila t&sné pod hladinu 25,70 CZK/EUR. K zisk(im korun& pomohla Ceska narodni banka (CNB).

+ Hlavni makroekonomickou udalosti tohoto tydne bylo étvrtedni zasedani bankovni rady CNB, které dalo celkem jasnou odpovéd, zda budou centralni
bankéfi letos urokové sazby zvySovat. Podle guvernéra J. Rusnoka je nyni stoprocentni, Ze bankovni rada do konce letodniho roku pfistoupi ke zvySeni
Urokovych sazeb. Na jedné strané tomu pomaha optimistictéjsi hospodarsky vyhled, na strané druhé potom zrychlujici spotiebitelska inflace. Situace je
zéroven jasnéjsi i z pohledu dal$iho vyvoje pandemie Covidu19. J. Rusnok sice nevyloucil moznost, ze k prvnimu zvyseni sazeb dojde jiz v ervnu.
My se vSak domnivame, Ze na prvni zvySeni sazeb si budeme muset pockat az na srpnové zasedani, na kterém bude mit bankovni rada k
dispozici novou makroekonomickou prognézu. A nasledné dalSi zvySeni sazeb probéhne v listopadu. Celkové tedy letos ofekavame dvoji
zvyeni hlavni trokové sazby ze soucasnych 0,25 % na 0,75 %, tj. v souhru o 0,50procentniho bodu.

« CNB zarovefi predstavila hlavni zavéry nové makroekonomické prognézy. Nejvétsi prekvapeni se koncentruje do vyhledu na leto$ni rist domaci
ekonomiky. CNB pro leto$ek poéita s ristem HDP pouze 0 1,2 % (v Gnorové progndze +2,2 %), coZ je nejpesimistictéjsi prognéza ze viech finanénich
instituci. J. Rusnok to vysvétlil tak, Ze za niz&im odhadem HDP stoji mimo jing pomalejsi Gstup pandemie. CNB v nové progndze zarovefi vyraznji zvysila
vyhled na letodni rist spotebitelské inflace na 2,7 %, coZ se viceméné ogekavalo. Dal$im sdélenim je, Ze bankovni rada bude v nadchazejicich &tvrtletich
vice reflektovat vyhled na trzni trokové sazby (3M PRIBOR), coZ je konzistentni s tim, jak J. Rusnok signalizoval zvy$ovani sazeb ze strany CNB. Vyhled
na kurz koruny k euru vyznamnéjSich zmén nedoznal (prdmeérny kurz pro leto$ni rok na 25,70 CZK/EUR).

« Cerstvé statistiky z domaci ekonomiky dopadly vesmés pozitivné. Prekvapil predevsim silny rist bieznového priimyslu, a to jak samotna
vyroba, tak i nové zakéazky. Propojenou nadobou s primyslem je zahrani¢ni obchod se zbozim, kde vyrazné zrychlila mezimésicni dynamika exportu i
importu a velmi slusny byl i pfebytek obchodni bilance. Zatimco po vétsi ¢ast loriského roku pomahala levna ropa k vy$$im prebytk(im obchodni bilance,
tak v bfeznu a v dalSich mésicich bude drazsi ropa pusobit opaénym smérem. Pozitiva Ize vidét i v pfipadé stavebnictvi, a to jak z pohledu mezimési¢niho
ristu, tak i novych zakazkach. Slabsi oproti oéekavanim byl bfeznovy maloobchod. Na pracovnim trhu doslo v dubnu k mirnému poklesu podilu
nezaméstnanych osob.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj USD/CZK

+ Na ménovém péru s americkym dolarem koruna v souhrnu za cely tyden posilila a zkraje pate¢niho odpoledne se obchodovalo tésné pod hladinou 21,30
CZK/USD.

+ V tomto tydnu zvefejnéna data z americké ekonomiky potvrdila pokracovani silného hospodarského oZiveni, ackoliv vétSina statistik lehce zaostala za
trznimi odhady. To se tykalo indexu ISM ve vyrobnim sektoru za duben, ktery poklesl na 60,7 bodu i indexu ISM v sektoru sluzeb s poklesem na 62,7
bodu. Jak pro vyrobni sektor, tak i pro sluzby je vSak nadale signalizovan rychly rust. O néco slabsi byl i dubnovy ukazatel tvorby pracovnich mist v
soukromém sektoru ADP s 742 tis. novymi pozicemi. Za pozornost stal v tydnu i rozhovor s americkou ministryni financi a divéjsi $éfkou Fedu J.
Yellenovou. Podle ni by mirné zvySeni Grokovych sazeb mohlo byt nutné k tomu, aby se zabranilo prehfati americké ekonomiky. Zarover vSak
Yellenova dodala, Ze jeji Uvaha neni minéna jako doporuceni pro americkou centralni banku (Fed). Fed pfitom v posledni makroekonomické progndze

pocita s prvnim zvySenim urokovych sazeb nejdfive v roce 2023.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ \Uci polskému zlotému se koruné zkraje kvétna dafilo a posilila tésné nad hladinu 5,60 CZK/PLN (vice jak mésicni maximum ¢eské mény).

+ Hlavni makroekonomickou udalosti v Polsku bylo v tomto tydnu zasedani tamni centralni banky (NBP). NBP v souladu s pfedpoklady ponechala nastaveni
ménovépolitickych parametrll beze zmény. Hlavni trokova sazba setrvava na 0,1 %. Ackoliv k zadnym vyznamnéj§im zménam v pfipadé NBP nedoslo, tak za
pozornost stoji hned nékolik skuteCnosti. Za prvé NBP oznamila vysledek zasedani velmi pozdé (az po 17 hoding), coz jasné signalizuje, Ze debata mezi
centralnimi bankéfi byla narocna. Vzhledem k vyraznéj$imu vzedmuti spotiebitelské inflace v poslednich mésicich, véetné dubna, se neni ¢emu divit. | nadale
véak plati, Ze zrychleni inflace povazuje vétSina ¢lent NBP za pfechodnou zaleZitost. Za druhé doslo k Upravé tiskové zpravy vydavané po zasedani NBP, kde
byla vypusténa véta o tom, Ze aktualni nastaveni ménové politiky stabilizuje inflaci v blizkosti inflacniho cile ve stfednédobém horizontu. Naopak, paséz o tom,
hod. nabidnout §éf NBP A. Glapinski. To, ze by NBP letos pfistoupila ke zvyseni Grokovych sazeb je podle nas i nadale krajné nepravdépodobné.
Zaroven se vSak zvySuje Sance, Ze se NBP jiz nebude negativné vymezovat proti pfipadnému posilovani zlotého.

+ Index PMI ve vyrobnim sektoru v dubnu prekvapivé poklesl na 53,7 z bfeznovych 54,3 bodu. V dubnu rostla produkce, nové zakazky i zaméstnanost, ale dale
se zhor$uji problémy v dodavatelsko-odbératelskych fetézcich, coz se dale odrazi do rustu cen vstupl. Dubnovy PMI signalizuje, Ze tempo rlstu pramyslové
produkce (na mezimésiéni bazi) v dubnu zpomali.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyjvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém paru se obchodovani v prvni poloviné tydne presunulo k hranici 1,20 USD/EUR. Vyraznéjsi oslabeni eura pod dlleZitou technickou
hranici 1,20 se vSak neuskutecnilo a ve druhé poloviné tydne dokazalo euro posilit. Zkraje patec¢niho odpoledne se obchodovalo v blizkosti hladiny 1,207
USD/EUR.

+ 1. Ctvrtleti v eurozoné bylo ve znameni protiepidemickych opatfeni a Utlumu sektoru sluzeb, coz se odrazilo i do poklesu hrubého domaciho produktu (HDP) o
0,6 % kik a 1,8 % rlr. Ve 2. ¢turtleti se vSak zetelné blyska na lep$i ¢asy. Dukazem je findlni vysledek kompozitniho indexu PMI, ktery v dubnu vzrostl na 53,8
bodu. Dllezité je, Ze v dubnu vzrostl dil¢i index PMI ve sluzbach a to na 50,5 z bfeznovych 49,6 bodu. Nad hladinu 50 bodu, ktera signalizuje rlst
ekonomické aktivity, se PMI ve sluzbach dostal poprvé od loiiského srpna. Byly to pfitom pravé sluzby, na které v poslednim pUl roce primarné dopadaly
evidentni zlepSeni zlistava velmi kfehka. Poptavka zustava slaba, provozni naklady rostou a zlep$eni je patrné predevsim u vyhledu na dal$i mésice, coz se
kladné promita do rlistu zaméstnanosti. Vyvoj PMI ve sluzbéach zéroven koreluje s fazemi rozvolfiovani a utahovani protiepidemickych opatfeni. To je také
divod, pro¢ se situace ve sluzbach v dubnu zhorsila v Némecku a v Italii, zatimco ke zlep$eni doslo ve Francii, a predevsim ve Spanélsku. Dal$i mésice jiz
pravdépobné budou ve znameni vétsi synchronizace sektoru sluzeb napfi¢ evropskymi zemémi.

+ Velmi solidni vysledky pfinesla bfeznova data z némeckého priimyslu. Nové primyslové zakazky v bfeznu vzrostly 0 3,0 % m/m a v meziroénim srovnani o
27,8 %. Pramyslova produkce vzrostla 0 2,5 % m/m a o 5,1 % rir. Némeckému primyslu se stale jesté nepodafilo piné vratit na hodnoty z pfed zacatku
pandemie (Unor 2020), ale vzhledem k rlistu novych zakazek jsou vyhlidky smérem k 2. ¢tvrtleti v tomto sméru optimistické.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

3ifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




