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KliGové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Spotiebitelské ceny v dubnu vzrostly 0 0,3 % m/ma 00,5 % r/r
CZ - HDP v 1. Q vzrostl predbézné 0 2,8 % q/q a 3,9 % rir

EZ - HDP v 1. Q vzrostl predbézné 0 0,4 % g/qa 1,0 % rir

US - Maloobchodni trzby v dubnu oproti bfeznu stagnovaly

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CR - Ceny v priimyslu

DE - Index ZEW

EZ - Index PMI - piedbézné
US - Spotiebitelska inflace

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

_Open  Max _Min  Close Zména _v% JEIMEnaBID  Aktudlni

27,40 | 27,49 | 27,34 | 27,39 | 0,01 | -0,02%
24,48 | 24,65 | 23,97 | 2415 | 0,33 | -1,35%
6,757 | 6,783 | 6,660 @ 6,759 | 0,00 | 0,02%
38,01 | 3844 | 37,70 | 37,94 | 0,07 | -0,18%
4,055 | 4,110 | 4,035 | 4,066 @ -0,01 | 0,28%
1,1199 | 1,1445 | 1,130 | 1,1330 | -0,01 | 1,16%
302,69 | 308,25 | 302,01 | 306,72  -4,03 | 1,31%

27,50 | 27,50
24,15 2500 | 2500 @ 2391 | 23,33
6,76 6,88 7,05 7,05 7,00
1,133 1,10 1,10 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o trokovych sazbach a oéekavani

Banka Datum Aktualni 3M 6M
CNB 25.6. 0,05 0,05 0,05
ECB 3.6. 0,05 0,05 0,05 0,05
FED 17.6. 0,25 0,25 0,50 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 ' 0,1735 | 0,2606 ' 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

+ Obchodovani koruny vici euru probihalo v tomto tydnu pfevazné v okoli hladiny 27,40 CZK/EUR. Nejslabsi byla koruna ve ¢tvrtek odpoledne, kdy se
kratce podivala do blizkosti hladiny 27,50 CZK/EUR. Na nejsilngjSi hodnoty tydne (27,35 CZK/EUR) se dostala v patek poté, co byl zvefejnén vyrazné
lep$i vysledek statistiky HDP.

+ V tomto tydnu byla zvefejnéna cela fada Cerstvych statistik z domaci ekonomiky. V prvni poloviné tydne poutala pozornost pfedevsim spotfebitelska
inflace a data z pracovniho trhu. V patek Cesky statisticky Ufad (CSU) zvetejnil predb&zny odhad réistu domaci ekonomiky za 1. &tvrtleti letodniho roku.

* Rust spotfebitelskych cen v dubnu oproti bfeznu zrychlil na 0,3 % a meziroéné ceny vzrostly 0 0,5 %. Inflace se tak vzdaluje od nulovych hodnot, coz je
jednoznacné pozitivni zprava pro Ceskou narodni banku (CNB). Velmi dobra data dorazila i z pracovniho trhu. Podil nezaméstnanych osob v dubnu
poklesl na 6,7 % a je tak nejniz3i od fijna 2012. Pozitivni trend na pracovnim trhu trva jiz od zacatku lofiského roku a je podporovan i dalSimi statistkami
jako je rust poétu hlasenych volnych pracovnich mist, klesajicim poftem nezaméstnanych absolventl a vysledné i snizujicim se potem osob
pfipadajicich na jedno volné pracovni misto. A na zavér tydne velmi pozitivné prekvapil i rist doméaci ekonomiky v 1. Ctvrtleti roku. Podle pfedbézného
odhadu HDP vzrostl 0 2,8 g/q a 0 3,9 % r/r. Jedna se o nejrychlej$i mezikvartalni rist ¢eské ekonomiky v jeji novodobé historii, ktery je vSak
nabidne CSU na konci tohoto mésice.

+ Co konkrétné znamenaji zvefejnéna data pro kurz koruny k euru? Minimalné to, 7e pravdépodobnost nové intervence CNB se jesté vice snizila a z
mého pohledu je letos témér nulova. Koruna by tedy v nadchazejicich tydnech mohla zamifit k letoSnim maximtm, tj. zhruba k hladiné 27,20
CZKIEUR. VyraznéjSimu posileni koruny vSak brani intervenéni hranice 27 CZK/EUR. Na druhé strané, na zakladé domaciho ekonomického
vyvoje, neni nyni pfili§ divodd k tomu, aby koruna oslabila k drovni 28 CZK/EUR.
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Vyjvoj USDICZK

« Na ménovém paru s americkym dolarem se koruné v tomto tydnu dafilo a z pondélnich zhruba 24,60 CZK/USD se posunula na patecnich 24
CZK/USD. Koruna se tak pomérné vyrazné vzdalila od letoSniho minima na drovni 26 CZK/USD a momentalné se nachazi na nejsilnéjsich
hodnotach od poloviny tnora.

« Ztraty americké mény $ly v tomto tydnu opét ruku v ruce s horSimi daty s tamni ekonomiky. Po hor§im zacatku letoSniho roku byla slaba i dubnova
statistika maloobchodnich trzeb, ktera zatim pfili§ nenaznacila, ze by se ekonomika USA méla ve druhém Ctvrtleti vyraznéji rozjet. Rozpaky nad
americkymi daty pfili§ neutiSily ani pravidelné tydenni zadosti o podporu v nezaméstnanosti, protoze pracovni trh je za realnou ekonomikou minimainé o
dveé Ctvrtleti opozdén.

+ V/yvoj koruny k dolaru je primarné odvisly od obchodovani na eurodolaru. Vzhledem k tomu, ze pro EURUSD je pro zbytek kvétna nejpravdépodobné;si
obchodovani v rozmezi 1,10 — 1,15 USD/EUR, tak by se i koruna méla pohybovat v bo¢nim trendu vymezenim zhruba hranicemi 23,70 - 24,80
CZK/USD.
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Vyvoj PLN/CZK

+ Koruna v0ci polské méné jesté v prvni poloviné tohoto tydne posilovala a zamifila aZ pod hladinu 6,70 CZK/PLN. Druha polovina tydne vSak
patfila zlotému, ktery ve Ctvrtek posilil k trovni 6,75 CZK/PLN kolem které se pohyboval i béhem patku.

* Z polské ekonomiky chodi pfevazné pozitivni data a tento tyden nebyl z tohoto pohledu vyjimkou. Ve &tvrtek byla zvefejnéna spotiebitelska
inflace za duben, ktera byla sice podobné jako v pfedchozich mésicich vyrazné zéporna, ale o néco méné nez se predpokladalo. Meziroéné
ceny souhrnem poklesly o 1,1 %, coZ vyvolalo okamZité posileni zlotého. Pravdépodobnost, Ze polska centréini banka (NBP) snizi Urokové
sazby, totiz timto vysledkem mimné poklesla. V patek byl zvefejnén HDP za 1. Ctvrtleti letoSniho roku. Podle pfedbézného odhadu HDP vzrostl o
velmi sludnych 1,0 % q/q a 0 3,4 % r/r. Polsko je dlouhodobé nejrychleji rostouci ekonomikou stfedoevropského regionu a potazmo i
celé EU a cerstvé udaje o HDP tak rozhodné nejsou piekvapivé.

+ Oslabeni zlotého z poslednich tydnl povazuiji spiSe za pfechodnou zaleZitost. Vzhledem k sou¢asnému kurzu polské centralni banky (NBP),
ktera zatim neplanuje dal$i snizeni trokovych sazeb je pravdépodobné, Ze zloty bude posilovat i nadéle a to nejen vUci euru, ale samoziejmé i
vaci korung (smér hladina 7 CZK/PLN). Uroven, ktera by pro polsky export zacala plisobit problémy, se odhaduje zhruba mezi 3,80 -
3,90 PLN/EUR a dosazeni této urovné nemusi trvat dlouho. Dilema NBP ohledné vhodného nastaveni sazeb tak nadale pokracuije.
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Vyvoj EURIUSD

* Na hlavnim ménovém paru euro jesté na zaCatku tydne mirné ztracelo a nachézelo se pod hladinou 1,12 USD/EUR. V dalSich dnech vSak
euro zacalo posilovat, a to az na ¢tvrtecnich 1,145 USD/EUR, na nejsilnéjsi hodnoty od poloviny tnora. Zatimco pfed mésicem se v
médiich zivé diskutovalo o tom, kdy bude euro k dolaru na parité 1:1, tak momentalné se spekuluje o tom, zda bude jesté euro dale
posilovat ¢i nikoliv. Vice se k vyhledu na eurodolar vénuiji v poslednim odstavci.

* Z ekonomickych statistik v tomto tydnu poutala pozornost pfedevsim data o HDP za 1. Ctvrtleti letoSniho roku. HDP eurozony vzrostl podle
pfedbéZzného odhadu 0 0,4 % g/q a 0 1,0 % r/r. Kladné Ize hodnotit pfedevsim ekonomicky rist ve tvrté nejvétsi ekonomice eurozény, ve
Spanélsku. Neni to pfitom tak dlouho (2,5 roku), kdy se v souvislosti se Spanélskem hovofilo dokonce o mozném rozpadu eurozény. Pozitivné
prekvapil i HDP Francie a ltalie se dostala z hospodéafské recese. Naopak slabsi byl rist HDP v Némecku a v Nizozemsku. Obé dvé
zminéné zemé pritom velmi tézi ze slabého eura a jejich obchodni bilance dosahuiji rekordni prebytky.

* Spole¢na evropska ména v poslednich tydnech k dolaru posilila a dostala se k Grovnim, které jsou blize rovnovaznému kurzu. V USA se rist
urokovych sazeb odklada na podzim a souhrnné v tomto roce nebude rlst sazeb zdaleka tak vysoky, s jakym se jesté zkraje roku pocitalo,
bude-li vibec néjaky. Na druhé strané levné ceny energii a slabé euro pomohly ekonomice eurozény k pomérné solidnimu ristu. Vysledné by
euro v nadchazejicich tydnech nemélo posilovat ani oslabovat a do konce kvétna oéekavam obchodovani v boénim trendu 1,10 — 1,15
USD/EUR.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveri necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




