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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Primyslova produkce v bieznu vzrostla 0 0,1 % r/r a za 1. ¢tvrtleti 0 0,2 % r/r

EZ- Podle nové makroekonomické prognézy Evropské komise letos HDP eurozony vzroste 0 1,2 %
US - USA zvysily celni sazbu z 10 % na 25 % na dovoz ¢inského zbozi ve vysi 200 mid. dolart

US - Spotiebitelské ceny v dubnu vzrostly 0 0,3 % m/m a 2,0 % r/r

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Index spotiebitelskych cen (duben)

CZ - Hruby domaci produkt (1. ¢tvrtleti) - predbézny odhad
EZ - Hruby domaci produkt (1. étvrtleti) - predbézny odhad
US - Maloobchodni trzby (duben)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| Vv% Ména BID Aktualni
25,68 | 25,75 | 25,68 | 2573 | -0,05 | 0,219% EUR/CZK 25,30 2510
22,95 | 23,04 | 22,87 | 22,88 0,06 | -0,27% 22,88 22,86 22,37 | 22,00 21,27
5988 | 6,011 | 5973 | 5,988 0,00 0,01% 5,99 5,95 5,93 5,95 5,98
30,19 | 30,21 | 29,75 | 29,80 0,39 | -1,30% 1,124 1,12 1,14 1,15 1,18
4281 | 4,302 | 4,279 | 4,296 | -0,01 | 0,34%
1,1185 | 1,1251 | 1,1167 | 1,243 | -0,01 | 0,52%
322,90 | 324,72 | 322,79 | 323,48  -0,58 | 0,18%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani
Banka Datum  Aktualni M
CNB 26.6. 2,00 2,00
ECB 6.6. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 19.6. 2,50 2,50 2,50 2,75

Typ sazby

PRIBOR 1,79 1,90 2,06 2,21
LIBOR USD 2,4098 | 2,5169 | 2,6970 | 2,7650 | 2,9483
EURIBOR -0,373 | -0,369 | -0,308 | -0,233 | -0,108




Vjvoj EUR/CZK

+ Obchodovani koruny v0ci euru se v tomto tydnu odehravalo v rozpéti nékolika haléfi nad hladinou 25,70 CZK/EUR. Zvefejnéné statistiky z
domaci ekonomiky se do kurzu koruny vyznamnéji nepromitly.

* Tento tyden byl bohaty na nova Cisla z doméaci ekonomiky. Maloobchodni trzby v bfeznu ukézaly, Ze spotfebitelsky apetit Ceskych domacnosti
nepolevuje, kdyz dvoucifernym tempem rostly trzby za nepotravinaiské zbozi. Silny rist maloobchodu Ize v prvni fadé opét pfipsat predevsim
pozitivni situaci na pracovnim trhu s velmi vysokou zaméstnanosti a rychlym rlistem mezd. Naopak v podstaté nulovy rist v bfeznu vykazal
primysl. Do ¢emych Cisel v meziroénim srovnani dostal souhrnou primyslovou produkce zpracovatelsky primysl, zatimco prispévek energetiky
byl tentokrate zaporny. Ackoliv rist primyslu v bieznu zaostal za odhady, tak na bieznovych €islech lIze vidét i pozitiva, a to napriklad u
novych zakazek, jejichz hodnota vrostla o velmi solidnich 6 %.

+ V bfeznu se dafilo stavebnictvi, které rostlo dvoucifernym tempem. Produkce vzrostla jak v pozemnim, tak i v inzenyrském stavitelstvi.
Stavebnictvi by se mélo dafit i v nadchazejicich mésicich, a to s ohledem na fadu naplanovanych infrastrukturnich projektti. Velkym problémem
stavebnich firem je v§ak v souCasnosti nedostatek zaméstnancl a letmy pohled na pracovni trh zfetelné ukazuje, Ze zdroje v podobé volné
pracovni sily v podstaté nejsou. Podil nezaméstnanych osob v dubnu poklesl na 2,8 % a pocet dosazitelnych uchaze¢i o zaméstnani se snizil na
188,4 tis. V zahrani¢nim obchodu v bieznu vyvoz rostl rychleji nez dovoz, coz vyustilo v pfebytek obchodni bilance ve vysi 21,8 mlid. korun.

« Pfedbézny odhad ristu HDP za 1. ¢tvrtleti sice bude zvefejnén az v pfistim tydnu, avSak z dilCich statistik je zfejmé, ze k ristu ekonomiky
tentokrate nepfispéje pramysl. Primyslova produkce totiz v 1. Etvrtleti v mezikvartalnim srovnani poklesla o 1,2 % a mezirotné vzrostla pouze o
0,2 %, pficemz produkce ve zpracovatelském primyslu mezironé stagnovala. Dafilo se naopak sektoru sluZeb, kde v 1. Etvrtleti trzby vzrostly o
2,0 % mezikvartalné a o 2,5 % meziro¢né. V souhrnu by domaci ekonomika na zacatku leto$niho roku méla pridat 0,6 % mezikvartalné a
2,6 % mezirocné. To sice na prvni pohled nejsou nijak vysoka Cisla, avSak s ohledem na kapacitni omezeni doméaci ekonomiky a slab3i
hospodarsky vyvoj ve vnéjSim prostfedi si ceska ekonomika ani na zacatku letodniho roku rozhodné nevedla Spatné.
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+ VUi americkému dolaru koruna v tomto tydnu mirné posilila a obchodovani se z Grovné 23 CZK/USD presunulo k 22,90 CZK/USD v patek
zkraje odpoledne.

* Nejvétsi pozorost byla v tomto tydnu upfena na vyjednavani mezi USA a Cinou o nastaveni nové obchodni dohody. B&hem dubna vse
nasvéddovalo tomu, 7e USA s Cinou dokazi dojednat novou obchodni dohodu, ktera by zamezila dalsi eskalaci obchodniho protekcionismu mezi
obéma zemémi. Prvni polovina tohoto tydne vSak naznacila, Ze obchodni dohody nakonec nemusi byt dosazeno. D. Trump totiz oznamil, ze jiz
tento patek USA zvysi celni sazbu z 10 % na 25 % na dovoz €inského zbozi v hodnoté 200 mld. dolar(i (to se v patek skutecné stalo),
kdyZ jako divod uvedi, e Cina chtéla zménit jiz nékteré dojednané body z predchozich jednani. Tento komentéF je psan pred vysledkem
obchodniho jednani mezi USA a Cinou.
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Vyvoj PLN/CZK

+ Polsky zloty v tomto tydnu vici koruné mirné oslabil a obchodovani se pfesunulo tésné pod hranici 6 CZK/PLN. K vyvoji na tomto ménovém
paru |ze sotva napsat néco nového. Obchodovani zistava jiz rok pevné ukotveno v blizkosti hranice 6 CZK/PLN a na Zadnou vyznamnéjsi
zménu to v tuto chvili nevypada ani pro nejblizsi tydny. Polska centralni banka (NBP) se pevné drzi nazoru ponechat letos Urokové sazby
beze zmény a Ceska narodni banka (CNB) jiz pro zménu nemé aktualné pfilis prostoru sazby zvySovat. Z pohledu domécich makroekonomickych
faktord tak CR ani Polsko nemaji v tomto sméru pfili§ jak pfekvapit. Ob& mény, tj. koruna i zloty, jsou navic velmi podobné korelovany k riziku na
finanénich trzich. Cisté hypoteticky, pokud by do$lo k op&tovnému narlistu nejistoty na finanénich trzich (dtivodem by velmi dobfe mohla byt
nedohoda mezi USA a Cinou) tak jako ped rokem, tak by sice zloty oslabil viéi dolaru a euru, ale stejnym smérem by se vydala i deska ména.
Staci se ostatné podivat na vyvoj obou mén loni v Cervnu a v Cervenci. Obchodovani kolem hladiny 6 CZK/PLN tak bude jesté né&jakou dobu
pokracovat.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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+ Na hlavnim ménovém paru se v tomto tydnu obchodovalo bez vyraznéjSich zmén kolem hladiny 1,12 USD/EUR. Ve ¢tvrtek odpoledne euro
posililo na uroveri 1,125 USD/EUR a tésné pod touto hladinou se pohybovalo i v patek zkraje odpoledne.

» Do obchodovani na eurodolaru se v tomto tydnu odraZela nejistota ohledné vysledku obchodniho jednani mezi USA a Cinou. B&hem dubna vée
nasvéddovalo tomu, 7e USA s Cinou dokazi dojednat novou obchodni dohodu, ktera by zamezila dalsi eskalaci obchodniho protekcionismu mezi
obéma zemémi. Prvni polovina tohoto tydne vSak naznadila, ze obchodni dohody nakonec nemusi byt dosazeno. D. Trump totiz oznémil, Ze jiz
tento patek USA zvysi celni sazbu z 10 % na 25 % na dovoz Cinského zboZi v hodnoté 200 mid. dolard (k tomu v patek skute¢né doslo), kdyz
jako dévod uvedl, Ze Cina chtéla zménit jiz nékteré dojednané body z predchozich jednani. Tento komentéF je psan pred vysledkem obchodniho
jednani mezi USA a Cinou. V pfipadé, ze by se obé zemé nebyly schopny dohodnout, tak bychom se dostali do podobné situace, ktera
zde byla pied rokem - dal$i kolo obchodnich valek, nariist obchodniho protekcionismu a nejistoty s negativnim dopadem na rist
globalni ekonomiky.

« Evropska komise (EK) v nové makroekonomické prognéze opét snizila odhad ristu HDP eurozény pro letodni rok, a to jen na 1,2 %. Na
evropskou ekonomiku mé podle EK negativni vliv zpomaleni ristu globalni ekonomiky v kombinaci s pfetrvavajicimi riziky v podobé obchodniho
protekcionismu. EK vSak zarovef zminila, ze evropska ekonomika prokazuje odolnost vi¢i méné pfiznivému vyvoji ve vnéjSim prostfedi. Lze
predpokladat, Ze pokud by se USA s Cinou nedohodly na nové obchodni dohodg, tak se vyrazné zvysi riziko pro slab$i hospodafsky riist
eurozony v letoSnim roce.
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouZi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zadnou pobidku k
nakupu ¢&i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych néstrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj, které povazuje za diivéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou prévni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.
(c) AKCENTA CZ a.s.




