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KOMENTAR K VYVOl
FINANCNICH TRHU

4.1.-8.1.2016

KliGové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Pramyslova produkce v listopadu vzrostla 0 5,6 % r/r

EZ - Spotrebitelské ceny v prosinci podle piedbézného odhadu vzrostly 0 0,2 % r/r
US - Index ISM ve sluzbach v prosinci mirné poklesl na 55,3 bodu

US - Mira nezaméstnanosti v prosinci stagnovala na 5,0 %

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Index spotiebitelskych cen

CZ - Podil nezaméstnanych osob

DE - Hruby domaci produkt v roce 2016
US - Maloobchodni trzby

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Aktualni
27,02 | 27,06 | 26,96 | 27,01 0,01 | -0,02%
24,83 | 2523 | 24,66 | 2492 @ -0,09 | 0,37%
6,302 | 6,344 6,186 @ 6,212 = 0,09 | -1,45%
36,52 | 36,91 | 36,09 36,29 023 | -0,63%
4,254 | 4359 | 4,254 | 4345 | -0,09 | 2,09%
1,0873 | 1,0946 = 1,0709 K 1,0836 | 0,00 | -0,34%
315,64 | 316,24 | 312,99 | 31518 | 0,46 | -0,15%

27,10 | 27,10 | 27,10
24,92 2486 | 24,64 | 23,57 | 22,58
6,21 6,30 6,45 6,61 6,78
1,084 1,09 1,10 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
CNB 4.2, 0,05 0,05
ECB 21.1. 0,05 0,05 0,05 0,05
FED 27.1. 0,50 0,50 0,75 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

* Prvni tyden v novém roce zacal svizné. Vyprodeje na ¢inském akciovém trhu, pokles cen ropy na jedenactiletd minima a zvySeni napéti na Blizkém
vychods a Korejském poloostrové. To vée se samoziejmé odrazilo do obchodovani nejen na devizovém trhu. Ceska ména viak i zkraje roku neopustila
hladinu 27 CZK/EUR a ziistava ostriivkem stability v rozboufeném mofi.

+ V prvnim lednovém tydnu byla zvefejnéna cela fada Cerstvych dat z domaci ekonomiky. V souhmu je Ize hodnotit pozitivné. Solidni tempo ristu si diky
zpracovatelskému sektoru v listopadu udrzel primysl. Produkce automobilii vzrostla meziroéné o 17,4 % a zavislost Ceska na vyrobé automobild
tak utéSené roste. Za poslednich patnact let se objem vyroby aut zvysil témér ¢tyrikrat. Primyslu se bude s velkou pravdépodobnosti dafit i v
letoSnim roce, coz naznacil prosincovy index nakupnich manazert PMI.

* Slusné vysledky si v listopadu pfipsal i zahraniéni obchod. Prebytkové obchodni bilanci po cely lofisky rok vyrazné pomahaly na strané dovozu nizké
ceny ropy a na strané vyvozu motorova vozidla a dalSi vyrobky zpracovatelského primyslu. Solidni meziro¢ni rist si pfipsalo v listopadu i stavebnictvi.
Velky otaznik vSak u stavebnictvi visi pro letoni rok. Priliv evropskych penéz do infrastruktury se totiz letos oproti lofisku vyrazné snizi a od pozemniho
stavitelstvi Zadné zazraky odekavat nelze. Souhrnny (daj o hospodaFeni za lofisky rok zvefejnilo Ministerstvo financi, kdyz schodek Ceska &inil -62,8
mid. korun.

* Vyvoj koruny vici euru bude v nadchazejicich tydnech pravdépodobné pokracovat tésné nad hladinou 27 CZK/EUR. Divody k oslabeni koruny se
hledaji jen tézko a v posileni koruné brani intervenéni zavazek Ceské narodni banky. V pfistim tydnu bude zvefejnéna prosincova inflace, kde
Ize vzhledem k poklesu ceny ropy ocekavat jen minimalni meziro¢ni pfirtistek. Korunu by vSak tento iidaj mél nechat v klidu.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj USDICZK

« Zagatek nového roku pro korunu pfili§ dobfe nezacal. Ceska ména v prvni poloving tydne oslabila nad hladinu 25 CZK/USD a dostala se tak na
nejslabsi hodnoty od zacatku prosince. Ve druhé poloviné tydne, ve Ctvrtek, vSak koruna vétsi ¢ast ztrat smazala a vrétila se pod hladinu 25 CZK/USD.
Vizhledem k tomu, Ze kurz koruny k euru je téméF fixni, tak koruna vici dolaru jen kopiruje pohyby na eurodolaru. Na rozdil od dal$ich regionalnich mén
(madarsky forint, polsky zloty) tak diky této skute¢nosti byly korunové pohyby v tomto tydnu vyrazné mensi.

+ V tomto tydnu byla zvefejnéna fada novych dat z americké ekonomiky. Hlavni pozornost sméfovala k €islim z pracovniho trhu. Stfedecni statistika
tvorby pracovnich mist v soukromém sektoru (ADP) naznacila v prosinci solidni rist pracovnich pozic (+257. tis). Podle hlavniho ukazatele NFP v
prosinci dohromady v soukromém a ve veiejném sektoru vzniklo 292 tis. novych pracovnich mist, kdyz mira nezaméstnanosti stagnovala na
5 %. Udaje o tvorbé pracovnich mist v poslednim &tvrtleti lofiského roku jsou velmi silné. Hie dopadly indexy vyrobni aktivity ISM a nizsi byl i
vysledek ISM v sektoru sluzeb. O Zadném obratu trendu vSak v této souvislosti hovorit nelze.

* Pro vyvoj koruny k americkému dolaru zUstéava kli¢ové obchodovani na hlavnim ménovém paru EURUSD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

* Polskému zlotému se v Gvodu nového roku nedafilo a ztracel. Vici euru nejprve oslabil nad hladinu 4,30 PLN/EUR a béhem tydne se nasledné
pohyboval na dohled prosincového minima. Na ménovém paru s korunou zloty odevzdal téméF veSkeré zisky z druhé poloviny prosince a obchodovani
se presunulo k hladiné 6,20 CZK/PLN.

« Zlotému v tydnu neprospivaly zpravy ze zahraniéi. Dvakrat pfedéasné uzaviené obchodovani s akciemi v Cing se podepsalo pod vyprodeje mén zemi
finanénich trzich situace uklidni, ma zloty prostor pro posileni. Naopak pokud budou vyprodeje na trzich pokracovat a nervozita se bude
stupriovat, muze polska ména dale ztracet, vi¢i koruné nevyjimaje.

+ Z polskych ekonomickych dat byl v tomto tydnu zvefejnén jen bleskovy odhad prosincové inflace. Ani v poslednim mésici lofiského roku se Polsko
nedostalo z deflace (pokles cen 0 0,5 %) a vzhledem k cenam ropy se mize v zemi deflace drZet i v prvnich mésicich letodniho roku.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj EUR/USD

+ ZaCatek nového roku jasny smér obchodovani na eurodolaru nepfinesl. Prvni polovina tydne patfila na hlavnim ménovém paru americkému dolaru,
kdyZ dolar posilil az k arovni 1,07 USD/EUR. Misto dal$iho oslabovani eura smérem k drovni 1,05 USD/EUR v$ak spole¢na evropska ména ve Ctvrtek
posilila a vratila se zpét nad hladinu 1,08.

+ V soucasnosti Ize najit podplrné argumenty jak pro posileni eura, tak i posileni amerického dolaru. Vysledkem tak bylo prosincové obchodovani v
rozmezi 1,08 — 1,105 USD/EUR a ani zaCatek nového roku jasny impuls opusténi tohoto pasma nepfinesl. Kratké oslabeni eura k urovni 1,07 Ize
vysvétiit predevsim dénim v Ciné. Vyprodeje na tamnich akciovych trzich vyvolaly zvy$ené obavy o zdravi &inské ekonomiky a jeji hospodaisky
rist. Eurozéna je pritom skrz zahraniéni obchod s Cinou provazana. Napfiklad pro Némecko predstavuje Cina dilezitého obchodniho
partnera, kam proudi pies 8 % veskerého némeckého vyvozu. Pomalu se zlepSujici hospodaFskou situaci v eurozoné by tak mohla Cina
zadusit.

+ Ve nasvédCuje tomu, Ze nizka inflace bude v Evropé tématem i v prvnich mésicich letodniho roku. Vzhledem k vyraznému poklesu ceny ropy se v
prosinci spotebitelské ceny zvysily jen 0 0,2 % a Zadny zavratny rist smérem ke 2 % v brzké dobé rozhodné nepfijde. Na druhé strané by Evropskou
centralni banku mély levné pohonné hmoty zatim nechat v klidu.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




