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Klicoveé udalosti a ukazatele

CZ - Domaci ekonomika ve 2. ¢tvrtleti vzrostla po revizi 0 4,6 % r/r

CZ - Index nakupnich manazer(i PMI v zafi pokles| na 55,5 bodu

EZ - Spotiebitelska inflace v zafi podle piedbézného odhadu poklesla o 0,1 % r/r
US - Tvorba pracovnich mist v zafi zklamala priristkem jen 142 tis. novych mist

vrw

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Pramyslova vyroba, Maloobchodni trzby
CZ - Spotrebitelska inflace

PL - Zasedani polské centralni banky NBP
US - Zapis z posledniho zasedani FOMC (Fed)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Aktualni
27,23 | 27,27 | 2712 | 2745 | 0,08 | -0,29%
24,31 | 24,41 | 24,09 | 24,02 @ 0,29 | -1,20%
6,432 | 6,461 | 6,370 @ 6,377 | 0,06 | -0,87%
37,00 | 37,11 | 36,47 @ 36,75 025 | -0,67%
4,221 | 4,257 | 4,215 | 4,245 | -0,02 | 0,57%
1,1182 | 1,1281 | 1,1133 | 1,301 | -0,01 | 1,05%
314,40 | 315,96 | 312,04 | 313,31 | 1,09 | -0,35%

27,10 | 27,10 | 27,10
24,02 2398 | 23,57 | 23,57 | 22,58
6,38 6,45 6,45 6,61 6,78
1,130 1,13 1,15 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
CNB 511, 0,05 0,05
ECB 22.10. 0,05 0,05 0,05 0,05
FED 28.10. 0,25 0,25 0,50 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

+ Koruna v tomto tydnu méla tendenci vici euru spise posilovat. Obchodovani se nejprve presunulo pod hladinu 27,20 CZK/EUR a vyjimkou nasledné
nebyly ani obchody blize Urovni 27,10 CZK/EUR.

« Cesky statisticky Gfad v tomto tydnu zvefejnil druhou revizi vykonu domaci ekonomiky za 2. &tvrtleti letoniho roku. Réist HDP byl upraven, a to opét
smérem nahoru. V mezitvrtletnim vyjadfeni tak HDP vzrostl o 1,1 % a mezironé o 4,6 %. Rychleji naposledy ekonomika rostla v roce 2007. Z dalSich
statistik stal v tydnu za pozornost index nakupnich manazert v pramyslu (PMI), ktery pomérné piesné ukazuije, jak se bude vyvijet situace v primyslu
pro nadchazejici mésice. Zatimco souhrnné ¢islo indexu PMI naznacuje, Ze se bude primyslu dafit i v poslednim étvrtleti letosniho roku, tak s
mirnymi obavami Ize hledét na nejslabsi rist novych zakazek v letosnim roce. Pokud by byly nové zakazky slabsi i v dalSich mésicich,
nepochybné by se to odrazilo i do vysledné primyslové produkce. Dopady bychom v$ak pocitily teprve v pfistim roce.

« Zvefejnén byl v tydnu rovndz zapis z posledniho zasedani bankovni rady CNB. Rist spotfebitelské inflace v poslednich mésicich zaostava za
prognézou CNB a to vzhledem k poklesu cen potravin a pohonnych hmot. To podle CNB prestavuije protiinflani riziko, které je véak &astedné vyvazeno
rychlej$im ristem domaci ekonomiky i vy3si dynamikou mezd. Vzhledem ke kumulaci protiinflacnich rizik tak nebylo pfekvapenim, ze centralni bankéfi
diskutovali pfipadné zavedeni z&pornych Urokovych sazeb a mozné prodlouzeni zavazku intervenovat na hladiné 27 CZK/EUR. Zatimco zavedeni
pristiho roku na konec pristiho roku ¢i dokonce na zacatek roku 2017.

« Ke konci zafi koruna sice oslabila, avsak k vyraznéj§imu oslabeni koruny Ize dlvody hledat jen obtizné. V nadchazejicich tydnech tak spise oéekavam
presun koruny zpét smérem k ,27¢. Pokud viak bude &ast trhu chtit korunu mermomoci oslabit, tak proti tomu rozhodné CNB nic namitat nebude.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Obchodovani bez jasného sméru provazelo vyvoj na ménovém paru koruny vaci dolaru. Primarné se obchodovalo v rozmezi 24,20 - 24,40 CZK/USD,
kdyZ po vyrazné slab3ich patecnich datech z amerického pracovniho trhu koruna posilila az k hladiné 24 CZK/USD.

* Hlavni pozornost v tomto tydnu se soustfedila na pate¢ni data z pracovniho trhu, pfedevim na dva klicové ukazatele - miru nezaméstnanosti a tvorbu
novych pracovnich mist. Zatimco nezaméstnanost stagnovala na 5,1 %, tak tvorba novych pracovnich mist zklamala pfiristkem o pouhych 142
tis. V tydnu v8ak byla zverejnéna i dalsi data z americké ekonomiky, z nichz néktera dopadla hodné smisené. To Ize Fici pfedevsim o primyslovém
indexu ISM, ktery v zafi skon€il jen tésné v pasmu expanze. Horsi data z primyslu pfitom chodila z americké ekonomiky i v pfedchozich mésicich a tak
neni prekvapenim, Ze z&fi bylo charakterizovano slabym pfirGstkem novych zakazek a promitlo se i do zaméstnanosti. Horsi data z prdmyslu v
kombinaci s nejistotou ohledné vyvoje v Ciné pravdépodobné donuti americkou centralni banku (Fed), aby odlozila rust Girokovych sazeb az
na pristi rok.

+ Koruna se v zavéru zafi pomémé rychle vratila zpét nad hladinu 24 CZK/USD a obchodovani v rozmezi 23,60 — 25 CZK/USD zistava
nejpravdépodobnéjsi variantou pro nadchazejici tyden i pro cely fijen.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Koruna vii¢i polskému zlotému v tydnu postupné posilovala, a to az pod hladinu 6,40 CZK/PLN ve druhé poloviné tydne.

« Zlotému se v tomto tydnu pfili§ nedafilo, coz Ize pficist slabsim datim z polské ekonomiky v kombinaci s nejistotou ohledné vysledku blizicich se
parlamentnich voleb. Na horsi ¢asy se blyska v primyslu. Pramyslovy index PMI totiz v z&fi dale poklesl, a to na 50,9 bodu. Vzhledem k tomu, Ze
hranice 50 bodU je pfedélem mezi expanzi a recesi, nejsou tak vyhlidky pro polsky primysl pfili§ rizové. Minimané dojde v poslednim étvrtleti leto$niho
roku ke zpomaleni, v hor§im pfipadé az k poklesu vyroby. Kdyz k tomu pfipocteme vyvoj spotiebitelské inflace (v zafi predbézné ceny poklesly
0,8 % mezirocné), tak nelze vyloudit, Zze na tato fakta bude muset polska centralni banka (NBP) zareagovat. Diskuze o snizovani sazeb v
poslednich mésicich upiné utichly, ale mohou se zase objevit. Zcela specifickou kapitolou jsou poté parlamentni volby, kde se boj odehraje mezi
proevropskou stranou Platforma obywatelska a euroskeptickou stranou Prawo i Sprawiedliwo$¢.

* Prognéza pro vyvoj koruny vGéi ploskému zlotému byla na zékladé vysledku dat z polské ekonomiky upravena mirné ve prospéch koruny.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vijvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém probihalo v tydnu obchodovani bez jasného sméru. Primarné se kurz nachazel v rozmezi 1,113 - 1,128 USD/EUR, kdyz po
vyrazné slabsich pateénich datech z amerického pracovniho trhu euro posililo az k hladiné 1,13 USD/EUR.

+ Co se tyce ekonomickych dat, ta v tydnu nijak zdsadné nepfekvapila. Vyvoj cen se v eurozéné stabilizoval kolem nuly, coZ ostatné potvrdil i pfedbézny
odhad inflace za z&fi (pokles 0 0,1 % r/r). Mezi hlavni divody, pro¢ se nedafi inflaci zvysit, patfi pokles cen potravin a ropy. To se nasledné
odrazi do vétsiny cenovych indexu a skrz pokles cen vyrobcl vysledné i spotrebitelska inflace osciluje kolem nuly. Zatim v tomto sméru
dostatecné nepomahaji ani opatfeni Evropské centralni banky. Vzhledem k cenovému vyvoji v Evropé se tak nelze divit tomu, ze téméf nulova
inflace je i v Cesku. A do konce roku tomu rozhodné nebude jinak.

* Vzhledem k tomu, Ze americky Fed hovofi o zvySeni sazeb dost neuréité a na druhé strané v zajmu Evropské centréini banky (ECB) neni mit silné

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveri necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




