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Klicové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Dlvéra v domaci ekonomiku vzrostla v listopadu o 1,6 bodu

DE - Mira nezaméstnanosti v listopadu stagnovala na 6,9 %

EU - Spotrebitelska inflace v listopadu vzrostla 0 0,9 % r/r

US - Objednavky zbozi dlouhoodbé spotieby poklesly v fijnu 0 2,0 % m/m

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Struktura HDP za 3. ¢tvrtleti letosniho roku

CZ - Maloobchodni trzby

EU - Zasedani Evropskeé centralni banky

US - Data z pracovniho trhu (NFP, nezaméstnanost)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu)

Predikce vyvoje

27,26 | 27,37 | 21,21 | 27,37 | -0,11 | 0,41% EUR/CZK 27,37 27,00 | 27,00 | 27,00

2012 | 20,22 | 20,06 | 20,09 | 0,03 | -0,15% 2009 | 2030 | 21,26 | 20,77
6,495 | 6,523 | 6477 | 6,506 | -0,01 | 017% 651 | 650 | 640 | 6,25
32,58 | 32,89 | 3250 | 32,84 | -0,27 | 0,82% UEDEEE 1361 | 1,33 | 1,27 | 1,30
4199 | 4207 | 4,188 | 4,97 | 0,00 | -0,05%
TR 1,3546 | 1,3621 | 1,3489 | 1,3613 | 0,01 | 0,49%
LA 297,96 | 299,89 | 297,40 | 300,97 | -3,01 | 1,00%

MénaBID  Otevieni Max __Min  Zévér Zména _v% [EEMénaBID  Aktudlni M __6M __12M
EURICZK

Urokové sazby

Dalsi jednani CB o Urokovych sazbach a oéekavani

Datum Aktualni  3M 6M 12M
17.12. 0,05 0,05 0,05
5.12. 0,25 0,25 0,25 0,25
18.12. 0,25 0,25 0,25 0,25

Fixing urokovych sazeb

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,28 0,38 0,49 0,61
LIBOR USD 0,1279 | 0,1683 | 0,2391 | 0,3468  0,5780
EURIBOR 0,125 | 0,166 | 0,234 | 0,330 | 0,501




Vyvoj EUR / CZK
+ Na ménovém paru koruny s eurem se toho moc zajimavého nedélo. Koruna v pribéhu tydne mirné ztracela a obchodovani se postupné
pfeneslo nad hladinu 27,30 CZK/EUR. Vyraznéji koruna oslabila az v zavéru tydne, kdy doplatila na oslabeni mén stfedoevropského
regionu (zloty a forint) a kurz se kotoval t&sné pod Urovni 27,40 CZK/EUR. A¢koliv je koruna vyraznéji nad cilovanou hladinou 27
CZKIEUR nezda se, ze by slabsi kurz zatim Ceskou narodni banku (CNB) néjak trapil. Otazkou je, jak by se CNB zachovala,
kdyby oslabovani koruny dale pokracovalo.
+ Tyden byl celkové slaby na doméaci ekonomicka data. V pondéli zvefejnény konjunkturalni priizkum ukézal na pokradujici zlepSovani
nalady mezi spotfebiteli i podniky, a to zejména témi primyslovymi. To indikuje, Zze pokles HDP ve 3. étvrtleti byl pouze pfechodnym
jevem a v dalSich kvartalech by méla ¢eska ekonomika vykazovat kladné pfirlstky.
« Pristi tyden bude na ekonomické udalosti vyrazné bohat$i. Oznamen bude napfiklad Fijnovy vysledek maloobchodu, ale hlavni
pozornost bude upfena na zvefejnéni struktury HDP za 3. Ctvrtleti.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD / (ZK

+ Koruné se v(¢i americkému dolaru podafilo b&hem tydne mimé posilit. Zatimco v prvni poloviné tydne se obchodovalo pfevazné kolem
hladiny 20,15 CZK/USD, tak ve druhé poloviné se kurz nej¢astéji kotoval v blizkosti irovné 20,10 CZK/USD.

+ V zamofi byla zvefejnéna cela fada statistik. Vybérem ta nejdllezitéjsi data. Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby v fijnu poklesly,
podobné jako index spotfebitelské dlvéry (spotfebitelska divéra vyjadiena indexem Michiganské univerzity vSak naopak vzrostla).
Tydenni Zadosti o podporu v nezaméstnanosti rovnéz poklesly a indikuiji tak lepSici se situaci na pracovnim trhu. Vysledky statistik nemély
na obchodovani vyraznéj$i dopad. Evidentné se vyEkava na pristi tyden, kdy zaseda Evropska centralni banka (ECB) a v USA
budou zvefejnéna data z tamniho pracovniho trhu. Tyto udalosti by mohly uréit smér obchodovani na eurodolaru a
zprostredkované i koruny k dolaru.

+ I nadale plati, Ze v nékolikamési¢nim horizontu by mél dolar viéi koruné déle posilovat.
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Vyvoj PLN / CZK

¢ Obchodovani koruny vici polskému zlotému se po vétsinu tydne odehravalo tésné nad hladinou 6,50 CZK/PLN. Ve druhé poloviné
tydne si koruna pfipsala mirné ztraty.

+ V Polsku bylo zvefejnéno hned nékolik zajimavych statistik, z nichZ se hlavni pozornost upinala na zpfesnény HDP za 3. Ctvrtleti.
Zatimco Ceska ekonomika podle pfedbéznych odhadu ve 3. kvartéale poklesla meziroéné o 1,6 % a zaradila se v tomto sméru na chvost
evropskych zemi, tak polska ekonomika si za stejné obdobi pfipsala k dobru 1,9 %. Divod tohoto rozdilu? Domaci poptavka! Zatimco v
piipadé CR stoji ekonomika jen na zahraniénim obchodé, tak Polsko se mohlo navic opfit o spotfebu doméacnosti a vydaje
vlady. Domaci poptavka u naseho severniho souseda sice neni nikterak silng, ale stacila k tomu, aby se zemé vyhnula hospodarské
recesi. Na druhé stranég, ani vyrazné lepSi vykonnost polské ekonomiky ve srovnani s tou ¢eskou (méfeno vyluéné ukazatelem HDP) se
neodrazi na situaci na pracovnim trhu. V fijnu mira nezaméstnanosti €inila 13,0 %.

* Vlyhled na kurz koruny ke zlotému zlistava pro nadchazejici mésice neménny, tj. obchodovani v pasmu 6,40 — 6,50 CZK/PLN.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR / USD

+ Na hlavnim ménovém péru spolecna evropska ména vici americkému dolaru dale posilovala a v zavéru tydne se nachézela lehce nad
hladinou 1,36 USD/EUR. Obchodovani vSak bylo velmi opatrné a evidentné se vyckava na udalosti v pfistim tydnu — zasedani Evropské
centralni banky (ECB) a data z amerického pracovniho trhu. Tyden byl navic poznamenan ¢tvrtecnim Dnem dikuvzdani v USA, kdy byly
zamorské trhy zaviené.

« Zvefejnéna data z eurozény do obchodovani vyraznéji nepromluvila. Odhad listopadové inflace nepfinesl podobné pfekvapeni jako pred
mésicem a spotfebitelské ceny vzrostly meziroéné o 0,9 %. Deflaéni potencial vSak v sobé skryva statistika poskytnutych aveérd
nefinanénim podnikiim v eurozéné, kde objem Gvér( meziroéné opétovné poklesl o 3,7 %. Tato Cisla musi brat v potaz ECB a v
pfistim tydnu nelze na jejim zasedani vyloucit kroky vedouci k dalSimu uvolnéni ménové politiky.

+ Z nékolikatydenni perspektivy neni vyvoj na tomto ménovém paru zcela zfejmy. Ackoliv se od listopadového snizeni rokovych sazeb
ECB neustale hovofi o tom, ze euro bude dale oslabovat, opak je zatim pravdou. Euro se momentalné nachazi na silngjSich trovnich, nez
tomu bylo pfed snizenim Urokovych sazeb. O nejbliz§im vyvoji mize v tomto sméru napovédét pravé blizici se zasedani ECB. Z
nadhledu nadchazejicich mésicl by v§ak méla evropska ména oslabovat.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovdny spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
ndkupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vite ze zdrojd, které povazuje za dlivéryhodné.
Zaroven necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA (Z a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale
Sifit. (¢) AKCENTA CZ a.s.



