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Klicoveé udalosti a ukazatele

CZ - Dlivéra v domaci ekonomiku v kvétnu vzrostla na hodnotu 96,0

DE - Index podnikatelské nalady Ifo v kvétnu vzrostl na 107,7 bodu

EZ - Index nakupnich manazerd PMI v kvétnu poklesl na 52,9 bodu

US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v dubnu vzrostly o 3,4 % m/m

vrw

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Index nakupnich manazerd PMI v primyslu

CZ - HDP za 1. étvrtleti - zpfesnény odhad

EZ - Zasedani Evropské centralni banky

US - Data z pracovniho trhu (tvorba mist NFP, mira nezaméstnanosti)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Aktualni
27,01 | 27,05 | 26,97 | 27,02 @ -0,01 | 0,02%
24,09 | 24,28 | 24,02 | 2422 @ -0,13 | 0,54%
6,101 | 6,147 | 6,057 | 6,147 | -0,05 | 0,75%
34,89 | 3571 | 34,82 @ 3540 | -0,50 | 1,42%
4,417 | 4,458 | 4,380 | 4,402 | 0,02 | -0,35%
1,1205 | 1,1243 | 1,1126 | 1,151 | 0,01 | -0,48%
316,04 | 317,84 | 313,22 | 314,01 | 2,03 | -0,65%

27,10 | 27,10 | 27,10
24,22 2486 | 24,64 | 23,57 | 22,58
6,15 6,23 6,30 6,45 6,61
1,115 1,12 1,13 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
(]} 30.6. 0,05 0,05
ECB 2.6. 0,00 0,00 | 000 | 0,00
FED 15.6. 0,50 050 | 075 | 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

+ Obchodovani koruny viici euru v tomto tydnu pokracovalo tésné nad intervenéni hladinou 27 CZK/EUR. Kurz koruny nijak neovlivnilo jmenovani J.
Rusnoka guvernérem Ceské narodni banky (CNB) ani zkraje tydne zvefejnény riist souhrnného indikatoru divéry.

« Témér jista skute¢nost se v tomto tydnu stala realitou. Prezident M. Zeman s platnosti od 1. ¢ervence oficialné jmenoval J. Rusnoka novym
guvernérem CNB. J. Rusnok tak nahradi v této pozici M. Singera. Na &ervnovém zasedani bankovni rady se tak naposledy M. Singer predstavi v roli
guvernéra a K. Janacek v roli ¢lena bankovni rady. Je vSak krajné nepravdépodobné, ze by v Cervnu centralni bankéfi oznamili jakoukoliv zménu v
nastaveni ménové politiky. VV srpnu se jiz v bankovni radé pfedstavi misto M. Singera a K. Janacka nové jmenovani ¢lenové V. Benda a T. Nidetzky.

* Lze od nového guvernéra a dvou jmenovanych ¢lend bankovni rady ocekavat vyraznéjSi obrat ve sméfovani ménové politiky? Nikoliv.
Prezident M. Zeman sice v minulosti nékolikrat zddraznil, ze do bankovni rady bude jmenovat pouze takové ekonomy, ktefi ukonéi intervencni rezim a
pokusi se o co nejrychlej$i nasmérovani CR do eurozony, avéak realita je odligna. Intervenéni rezim bude s novym guvernérem pokragovat minimainé do
poloviny pfistiho roku a brzkému vstupu do eurozony rovnéz nic nenasvédCuje, kdyz soucasna vlada termin piijeti eura odklada. Navic J. Rusnok
nékolikrat zdtrraznil, Ze za svého piisobeni v CNB nevidi pfijeti eura relné.

+ \/ kvétnu po Etyfech mésicich poklesu doslo ke zvySeni souhrnného indexu diivéry v domaci ekonomiku. Divéra mezi podnikateli byla v kvétnu mimé
niz8i nez v roce 2010. Velmi vysoka vSak zlstava divéra mezi spotiebiteli, ktera odrazi kontinualni zlepSovani situace na pracovnim trhu.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Viyjvoj USD/CZK

+ Americky dolar v tomto tydnu dale mirné posiloval, kdyz téZil z pfilivu pfevazné pozitivnich dat z americké ekonomiky. Obchodovani se stabilizovalo
nad hranici 24 CZK/USD. Béhem tydne vSak nebyly vyjimkou ani obchody nad hladinou 24,20 CZK/USD.

« Dulezité ¢ervnové zasedani americké centrani banky (Fed) se blizi a sazky na rlst trokovych sazeb mirné rostou. Rlst sazeb podporuji pfedevsim
lepSici se data z americké ekonomiky. SilngjSi rist v dubnu vykazaly objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby, které odrazi investicni aktivitu americkych
podnikéi. Pozitivni data chodi z trhu nemovitosti (prodeje domii), z pracovniho trhu a smérem vzhiiru se $plha i inflace. Rizika (Brexit, Cina) nyni ustupuii
spiSe do pozadi. Vysledné se tak opravdu miize stat, ze Fed v ¢ervnu sazby zvysi, kdyz se tato pravdépodobnost v poslednim mésici zvysila.
Osobné vsak zvySeni sazeb v éervnu nevéfim. Fed si vzdy mlze najit divody, proé zvy$eni sazeb odsunout na pozdéjsi termin. Cas na
zvySovani sazeb se vSak Fedu krati, protoze v zavéru roku jsou v USA na programu prezidentské volby a to si da Fed s velkou
pravdépodobnosti se zvySovanim sazeb pauzu.

* Dolar béhem kvétna tézil ze spekulaci ohledné mozného zvySeni sazeb a i v prvni poloviné ervna by tak mohla americkd ména dale mirné posilovat.
Dlouhodobgjsi vyhled zdstava neménny.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

« Koruna sice v prvni poloviné tydne vici zlotému posilila pod hladinu 6,10 CZK/PLN, av3ak ve druhé poloviné tydne jiz vesmés oslabovala a
obchodovani se pfesunulo az k hladiné 6,15 CZK/PLN (patek odpoledne).

+ V kvétnu chodila z polské ekonomiky pfevazné pozitivni data a tento tyden nebyl vyjimkou. Mira nezaméstnanosti v dubnu poklesla na 9,5 %, coz se
Polsku od roku 2008. Zaroven v Polsku roste i zaméstnanost a mzdy, coz se promita do ochoty polskych domacnosti nakupovat. Meziro¢ni inflace se
sice drzi stale pod nulou, jinak vSak Ize vyvoj polské ekonomiky hodnotit pozitivné. Pro¢ je tedy Polsko v hledacku ratingovych agentur? Predevsim
diky expanzivni fiskalni politice sou¢asné vlady, ktera predstavuje riziko narustu statniho dluhu.

* Pravdépodobnost, Ze zloty bude v prvni poloviné ¢ervna oslabovat, se v tomto tydnu dale snizila. Obchodovani se béhem kvétna stabilizovalo, a
ackoliv se zloty v tomto tydnu kratce podival na nejslabsi hodnoty od poloviny Unora, tak pozitivni data z polské ekonomiky nakonec pomohly zlotému k
ziskiim. Sance na posileni zlotého v nadchézejicich tydnech se tak déle zvysila.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém paru euro i v zavéru kvétna vici americkému dolaru mirné ztracelo. Obchodovani béhem utery zamifilo pod hladinu 1,12
USD/EUR a pod touto Grovni se euro pfevazné pohybovalo i ve druhé poloviné tydne. Oslabeni spoleéné evropské mény lze pricist predevsim
lepsim datim z USA, které zvysily Sance, Ze americka centralni banka (Fed) na ¢ervnovém zasedani (15. 6.) zvysi urokové sazby.

+ V tomto tydnu poutala pozornost predev§im mékka data z eurozony, konkrétné indexy nakupnich manazerti PMI a némecky Ifo index. Oproti tvrdym
dattim, ktera vychazeji z redlnych Cisel a statistik, jako je objem produkce ¢i trzeb jsou mékka data zaloZena vice na subjektivnim nazoru, kde uréitou roli
hraji i emoce. Oproti tvrdym datlim maji véak mékka data tu vyhodu, Ze jsou znama a da se s nimi i pracovat daleko dfive nez s daty tzv. tvrdymi.
Vysledky obou dvou zminénych indexd, tj. némecky Ifo i PMI za eurozénu Ize hodnotit s umirnénym optimismem. Stejné jako v predchozich mésicich
Ize na jejich zakladé tvrdit, Ze eurozona ve 2. Ctvrtleti letosniho roku roste, byt rist neni blhvijak rychly. Dilezité je, ze se hospodarska
situace v Evropé pieci jen zlepsuje a nedochazi k dal$imu rozevirani niizek mezi rstem HDP v Evropé a v USA.

+ DalSi mirné ztraty eura v pfistim tydnu nelez vylouc¢it. Dolaru by mohly dale pomahat spekulace ohledné zvySeni sazeb. V pfistim tydnu (2. 6.) sice
zaseda Evropska centrélni banka, avSak toto zasedani by se mélo obejit bez zmén v nastaveni ménové politiky. Dlouhodobgj$i vyhled zlstava
neménny.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




