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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Ceny primyslovych vyrobci v dubnu poklesly 0 0,5 % m/m a 0,8 % r/r
DE - Index ekonomického sentimentu ZEW v kvétnu vzrostl na 51 z dubnovych 28,2 bodu
EZ - Kompozitni index PMI v kvétnu vzrostl na 30,5 z dubnovych 13,6 bodu
US - Kompozitni index PMI v kvétnu vzrostl na 36,4 z dubnovych 27,0 bodu

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Konjunkturalni prizkum (kvéten)

DE - Index podnikatelského klimatu Ifo (kvéten), HDP (1. ¢tvrtleti) - zpfesnény odhad

EZ - Indikatory ekonomickeé divéry (kvéten)

US - Objednavky zhozi dlouhodobé spotieby (duben), HDP (1. étvrtleti) - zpfesnény odhad

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje
Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni
27,64 | 27,68 | 27,05 | 27,20 044 | -1,63% EURICZK

2552 | 2557 | 2463 | 2493 | 058 | -2,33%
6,034 | 6,059 | 5978 | 6,016 | 002 | -0,30%
30,85 | 31,03 | 3013 | 3036 | 049 | -1,62%
4557 | 4567 | 4510 | 4520 | 0,04 | -0,83%
1,0821 | 1,1008 | 1,0800 | 1,0907 | -0,01 | 0,79%
354,17 | 354,46 | 347,42 | 349,30 | 4,87 | -1,39%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 24.6. 0,25 0,05 0,05 0,05
ECB 4.6. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 10.6. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,27 0,31 0,36 0,41
LIBOR USD 0,1479 | 0,3701 | 0,6866 K 0,8049 | 0,8986
EURIBOR -0,507 | -0,465 | -0,261 | -0,169 | -0,131




Vyvoj EURICZK

+ Koruna v tomto tydnu posilila a podafilo se ji umazat velkou ¢ast ztrat z pfedchoziho tydne. V pondéli se jeté obchodovalo nad hladinou 27,60
CZKIEUR, zatimco ke konci ¢tvrteéniho odpoledne jiz na dosah Urovné 27,10 CZK/EUR. Zkraje patecniho odpoledne se kurz nachézel v blizkosti hladiny
27,20 CZK/EUR.

+ Za posilenim koruny v tomto tydnu stélo vice faktor(i. Nalada na finanénich trzich byla pomérné optimisticka, a to pfedevsim v prvni poloviné tydne, z
gehoz kromé& koruny t&%ily i dalsi stfedoevropské mény. Koruné k posileni véak pomohly i hlasy z Ceské narodni banky (CNB). Kvétnové zasedani
bankovni rady CNB, jeji nova makroekonomicka progndza a rovné? alternativni scénafe makroekonomického vyvoje podnitily spekulace, ze CNB brzy
pfistoupi k dalSimu uvolnéni ménové politky a to skrz tzv. nestandardni ménové-politické nastroje (napf. novy kurzovy zavazek ¢i kvantitativni
uvolfiovani). V tomto tydnu byly tyto spekulace ¢asteéné dementovany komentafi z CNB. Trojice &lenii bankovni rady M. Mora, V. Benda, T. Holub se
vyjadfila v tom smyslu, Ze naCrtnuté zaporné sazby v alternativnich scénafich progndzy jsou pouze hypotetické. To samé zatim plati i o debaté pro pouZiti
nestandardnich nastroji ménové politiky, kdyz bankovni rada jako celek neméa zatim zadné preferované nestandardni nastroje. Jiz z pfedchozich
vyjadieni vSak vyplyva, ze zaporné Urokové sazby nemaji mezi €leny bankovni rady Zadné vyznamnéjsi zastance. V tom je bankovni rada
dlouhodobé velmi konzistentni. Guvernér J. Rusnok zéporné sazby nepfimo téméF vyloucil. A. Michl napfiklad zase dopfedu avizoval, ze se mu
nezamlouvaji devizové intervence, kdyZ ménovy kurz povazuje za trzni veliCinu.

+ Pokud se v nejblizSich tydnech situace opravdu dramaticky nezméni, tak Ize obchodovani koruny vici euru i nadale oéekavat primarné v rozmezi 26,80
- 27,80 CZK/EUR. Od &ervnového zasedani CNB rovnéZ nelze za tohoto predpokladu odekavat n&jaké zasadngjsi kroky. A vysledné nezbyde ne? si

+ Doméaci makroekonomicky kalendar byl v tomto tydnu de facto prazdny. Za pozornost stal dubnovy vyvoj cen vyrobcl. Ceny primyslovych vyrobct v
dubnu poklesly v mezimési¢nim (-0,5 %) i v mezironim srovnani (-0,8 %). K meziroénimu poklesu pfitom naposledy doslo v Unoru 2018. Vyvoj cen v
primyslu vSak byl znaéné diferenciovany, kdyz na jedné strané citelné zlevnily ropné produkty a na cenu ropy navazané chemické vyrobky. Vyznamné
naopak vzrostly ceny elektfiny. V dubnu doslo i k meziro¢nimu poklesu cen zemédélskych vyrobcl, zatimco ceny stavebnich praci a ceny trznich sluzeb
vzrostly. Vyvoj cen v primyslu bude utlumeny i v dalSich mésicich roku a bude tak pfispivat k postupnému zpomalovani spotfebitelské inflace v dalSich
mésicich letoSniho roku.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj USD/CZK

+ Koruna vuci americkému dolaru v tomto tydnu vyrazné posilila a z pondélnich 25,60 CZK/USD se ve ¢tvrtek odpoledne podivala az pod hladinu 24,70
CZK/USD. Béhem patku v§ak koruna ¢ast pfedchozich zisk( odevzdala a zkraje patecniho odpoledne se obchodovalo tésné nad hranici 25 CZK/USD.

+ Z pohledu statistik v USA v kvétnu doslo k urcitému zlep3eni podnikatelskych nalad, kdyz kompozitni index PMI v kvétnu vzrostl na 36,4 z dubnovych
27,0 bodu a zlepSeni zaznamenal napf. i regionalni index z vyrobniho sektoru z okoli Philadelphie. Tempo riistu nezaméstnanosti rovnéz zpomaluje,
ackoliv tydenni pfiliv nové nezaméstnanych na pracovni urady je stale extrémni (jen v minulém tydnu 2,44 mil. osob). Podle PMI americka
ekonomika ve 2. Ctvrtleti vykéze hluboky pokles HDP o 37 % anualizovang.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj PLN/CZK

« Na ménovém paru koruny vaci polskému zlotému se obchodovani v priabéhu tydne presunulo k hranici 6 CZK/PLN a tésné nad touto Urovni se
obchodovalo i zkraje pateéniho odpoledne.

* Duben podle ocekavani pfinesl velmi slaba Cisla z polské ekonomiky, kdyz se do statistik jiz piné promitla koronavirova omezeni. Evidentni znamky
ochabnuti vykazal v dubnu pracovni trh — v soukromém sektoru mzdy vzrostly jen 0 1,9 % r/r a zaméstnanost poklesla 0 2,1 % r/r. Jedna se o predzvést
toho, co pfinesou dalSi mésice. Rovnéz polsky primysl v dubnu zazil strmy pad (vyrazny pokles 0 20,8 % m/m a o 24,7 % rir) a detailnéjsi pohled na
jednotliva odvétvi ukazuje, Ze napf. produkce motorovych vozidel poklesla o extrémni 78,9 %! Dvouciferné propady produkce vSak vykézala v podstaté
vSechna odvétvi kromé farmaceutického primyslu (rist o 14,8 % r/r). Podobné hroziva ¢isla Ize za duben ocekavat i z ceského pramyslu. Vzhledem
k tomu, ze expozice ¢eského primyslu na produkci motorovych vozidel je vétsi nez v Polsku, tak celkovy propad produkce pravdépodobné

bude jesté o néco vétsi (30 % r/r?). Cesky statisticky Grad zvefejni dubnovy vyvoj primyslu na zadatku &ervna.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyjvoj EUR/IUSD

+ Zatimco ndlada na finanénich trzich byla v minulém tydnu spiSe pesimisticka, tak tento tyden, pfedevsim jeho prvni polovina, se nesla v opatrném
optimismu. Pomohly k tomu pozitivni zpravy o testovani vakciny na Covid-19 od firmy Moderna a zaroven i plan Némecka a Francie vytvofit evropsky
fond v objemu 500 mid. eur na hospodarskou obnovu evropskych regiond, které byly nejvice postizené pandemii Covid-19. Euro vici americkému dolaru
posililo az na uroveri 1,10 USD/EUR, av$ak v zavéru tydne spole¢na evropskd ména ¢ast ziskil odevzdala a zkraje pateéniho odpoledne se obchodovalo
kolem Urovné 1,09 USD/EUR.

+ Z pohledu némeckych makroekonomickych statistik tomuto tydnu dominovaly indexy podnikatelskych nalad. Index ekonomického sentimentu ZEW v
kvétnu vyrazné vzrostl na 51,0 z dubnovych 28,2 bodu. To znamena, Zze smérem k nadchazejicim mésicim prevlada podle prizkumu ZEW silny
optimismus v nastartovani hospodarského oziveni. Otazkou je, jak moc je tento optimismus opravnény. Zatimco index ZEW zahral na
optimistickou strunu, tak prognéza Némecké primyslové a obchodni komory (DIHK) je hodné pesimisticka. Némecka ekonomika podle ni letos poklesne
minimalné o 10 %. Kompozitni index PMI v kvétnu podle pfedbézného odhadu vzrostl na 31,4 z dubnovych 17,4 bodu. Vyrazné zlepSeni v kvétnu
zaznamenaly predevsim sluzby, zatimco zlepSeni v primyslu bylo jen mirné. Celkové se vak PMI i v kvétnu nachazi hluboko pod neutralni hladinou 50
bodu, coz pro nejvétsi evropskou ekonomiku indikuje vyrazny pokles HDP ve 2. Ctvrtleti.

+ V kvétnu ozily i dal$i evropské ekonomiky, alespor tak Ize interpretovat narist kompozitniho PMI v eurozéné na 30,5 z dubnovych 13,6 bodu. Nutno
v8ak poznamenat, Ze neutralni hladina 50 bodu je jeSté hodné vzdalena a $ance, ze se pfes ni do konce letodniho roku pfehoupneme, je velmi nizka. PMI
indikuje, ze by HDP eurozény mohl ve 2. Ctvrtleti poklesnout mezikvartalné az o 10 %.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA (Z a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

3ifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




