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KliGové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Primérna nominalni mzda vzrostla v 1. ¢tvrtleti letoSniho roku 0 2,2 % rir

EZ - Spotrebitelska inflace podle predbézného odhadu vzrostla v kvétnu 0 0,3 % r/r
PL - Polska centralni banka ponechala hlavni trokovou sazbu na trovni 1,50 %

US - Index pramyslové aktivity ISM v kvétnu vzrostl na 52,8 bodu

vrw

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CR - Podil nezaméstnanych osob
CR - Spotrebitelska inflace

US - Maloobchodni trzby

US - Spotrebitelska divéra

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Aktualni
27,44 | 27,50 | 27,32 | 27,38 | 0,06 | -0,23%
2496 | 2519 | 2412 | 24,38 | 0,59 | -2,40%
6,658 | 6,673 @ 6,544 @ 6,604 = 0,05 | -0,81%
38,19 | 38,33 | 37,16 & 37,54 @ 066 | -1,75%
4126 | 4,191 | 4,103 | 4,166 | -0,04 | 0,95%
1,0981 | 1,1379 | 1,0886 | 1,1225 | -0,02 | 2,17%
309,38 | 314,19 | 307,99 | 311,10 | -1,72 | 0,55%

27,50 | 27,50 | 28,00
24,38 25,00 25,00 | 23,91 | 23,33
6,60 6,88 7,05 7,05 7,00
1,123 1,10 1,10 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
CNB 25.6. 0,05 0,05
ECB 16.7. 0,05 0,05 0,05 0,05
FED 17.6. 0,25 0,25 0,50 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

+ Jiz dva mésice probiha obchodovani na tomto ménovém paru prevazné v rozmezi 27,30 — 27,50 CZK/EUR a nic na tom nezménil ani zacatek ¢ervna.
Pfevazna vétsina obchodl se v tomto tydnu pfitom uskutecnila nad hladinou 27,40 CZK/EUR.

* Prvni ervnovy tyden sice nabidl Cerstva data z doméaci ekonomiky, na ty v8ak koruna v podstaté nijak nereagovala. Hned zkraje tydne byl zvefejnén
kvétnovy index nakupnich manazer(i PMI v primyslu, ktery nazna€il, Zze ¢eskému primyslu by se mélo dafit i v nadchazejicich mésicich. Index pfinesl
navic dvé zajimavé informace — zaméstnanost roste nejvice za posledni &tyfi roky a riist cen vstupil je na patnactimésiénim maximu. Ze by byly
na obzoru prvni inflacni tlaky?

« V patek zvefejnil Cesky statisticky ufad dubnova data z maloobchodu, ktera potvrdila, Ze spotfebitelsky apetit pokraduje i ve druhém Gtrtleti roku.
Zvefejnén byl rovnéz Udaj o ristu mezd za prvni Ctvrtleti letoSniho roku. Podobné jako v lofiském roce, tak i zkraje leto$niho rist mezd zaostava za
ristem ekonomiky a zlep$eni na pracovnim trhu je tak dano primarné poklesem nezaméstnanosti, zatimco mzdovy nérst je slabsi. To by se sice mélo
postupné ménit, tak jak bude nezaméstnanost béhem roku dale klesat, avSak s vyraznym ristem mezd pocitat pfesto nelze. Riist mezd je a bude letos
spiSe diferenciovany, nez ze by mél mit plosny charakter. Vzhledem k nizké inflaci a v porovnani s predchozimi roky by v§ak mzdy mély v
priiméru realné vzrist néco malo pres dvé procenta.

* Ve vyhledu na kurz koruny k euru se nic neméni. VyraznéjSimu posileni koruny brani intervencni hranice 27 CZK/EUR. Na druhé strané, na zakladé
doméaciho ekonomického vyvoje, se jen tézko hledaji divody k tomu, aby koruna oslabila k trovni 28 CZK/EUR. Obchodovani v rozmezi 27,30 - 27,50
je tak pro zaCatek Cervna tou nejpravdépodobngjsi variantou.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Koruna na Uvod ¢ervna viéi americkému dolaru celkem vyrazné posilila a z hodnot nad hladinou 25 CZK/USD zamifila smérem k Urovni 24 CZK/USD.
Zisky koruny jsou odvislé od obchodovani na eurodolaru, kde se v tomto tydnu dafilo euru.

* Nejistota nad vyvojem americké ekonomiky pokracuje. V tomto tydnu zvefejnénd data sice méla spie pozitivni charakter, i tak vSak pravdépodobné
bude i druhé Ctvrtleti roku z pohledu ristu HDP v USA slabsi. To po prekladu znamena, Zze Fed (americka centralni banka) nakonec muize poseckat
se zvySenim Urokovych sazeb az do roku 2016. To je ostatné i navrh Mezinarodniho ménového fondu. Pokud se podivam kratce na americké
statistiky, tak lépe dopad| jak primyslovy index ISM, tak i pfedbézna data z pracovniho trhu (zaméstnanost v soukromém sektoru ADP i pocet tydennich
Zadosti o podporu v nezaméstnanosti). Hlavni ukazatele situace na pracovnim trhu - tvorba pracovnich mist mimo zemédélsky sektor (NFP) a
nezaméstnanost, budou zvefejnény dnes odpoledne.

« Obchodovani koruny k dolaru je v poslednich tydnech predevsim o hledani sméru. Cerven by mohl vice naznadit, zda jsou slaba data z americké
ekonomiky ze zacatku leto$niho roku definitivné zazehnana nebo zda bude slabsi rist pokracovat i ve druhém étvrtleti. Pokud bude platit prvni
varianta, tak by mohl dolar navazat na posilujici trend z prvniho ¢tvrtleti roku, naopak v pfipadé druhé varianty by byl posilujici trend dolaru asi definitivné
preruSen. Jakym smérem se tak bude koruna k dolaru v pfidtim tydnu ubirat je nyni Cista loterie a jedinou jistotou je, Ze pohyby koruny budou spise vétsi
nez mensi. Klicovymi hladinami jsou trovné 23,80 a 25,30 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

« Zloty si v tomto tydnu pfipsal dal$i ztraty na ménovém paru s eurem, coz se promitlo i do dal$iho oslabeni zlotého viiéi koruné. Velké vyprodeje na
dluhopisovych trzich se negativné promitly na hodnoté stfedoevropskych mén — polského zlotého i madarského forintu. Obchodovani koruny vici
Zlotému se diky ztratdm zlotého pfesunulo az pod hladinu 6,60 CZK/PLN.

+ Klicovou udalosti bylo v Polsku zasedani tamni centrélni banky (NBP). Z pohledu urokovych sazeb se nic zajimavého nestalo. NBP drZi hlavni
trokovou sazbu beze zmény na Urovni 1,50 %, a vzhledem k vyvoji HDP a inflace a rovnéz diky personalnim zménam, které NBP v blizké dobé
¢ekaji, je pravdépodobnost zmény sazeb velmi nizka. Na zacatku tydne byl zvefejnén o néco slabsi index nakupnich manazer( PMI v primyslu. Z
jednoho Cisla v3ak nelze usuzovat, Ze by se situace v polském zpracovatelském sektoru v nadchazejicich mésicich néjak vyrazné zhorsila.

+ Oslabeni zlotého z poslednich tydnt povazuji nadale spiSe za prechodnou zalezitost. Vzhledem k soucasnému kurzu NBP, ktera zatim neplanuje dalsi
snizeni Urokovych sazeb je pravdépodobné, Ze zloty bude posilovat i nadale a to nejen v(iéi euru, ale samoziejmé i v(ci koruné (smér hladina 7
CZK/PLN).

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vijvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém péaru se euru v tomto tydnu podafilo zvratit negativni trend z druhé poloviny kvétna, kdy oslabilo az pod hladinu 1,09 USD/EUR.
Béhem Utery a nasledné i ve stfedu a ve Ctvrtek dopoledne euro posililo az téméF na dohled drovné 1,14 USD/EUR. Dnes, {j. v patek, se vyckava na
odpoledni data z amerického pracovniho trhu.

* Euru k zisktim v tomto tydnu pomohla souhra nékolika faktor( — inflace, zasedani Evropské centralni banky (ECB) a pokroku v dohodé mezi Reckem a
jeho véiteli. V pfipadé spotfebitelské inflace se zda, ze hrozbé deflace definitivné odzvonilo. Kvétnovy rist cen o meziro€nich 0,3 % sice nijak
vyrazny neni, ale rust jadrové inflace o 0,9 % je citelné vys$si nez se ocekavalo. Vzhledem k rlstu cen se do popredi z&jmu dostavaji statni
dluhopisy, které si v tomto tydnu proly pomémé razantnimi vyprodeji, a to véetné némeckych. Dal$i podporou eura byla v tomto tydnu ECB. Prezident
ECB Draghi na tiskové konferenci oznamil, ze ECB neni pfili§ znepokojena volatilitu na trzich, coz nasledné vyprovokovalo dal$i vyprodeje dluhopisu.
Do hry vstoupilo i Recko. Tato jihoevropska zemé se se svymi véfiteli sice stale nedohodla na zavedeni dalsich tispornych opatfenich, na
druhé strané k dohodé je o néco blize nez na konci kvétna.

+ Obchodovani eura k dolaru je v poslednich tydnech pfedevsim o hledani sméru. Cerven by mohl vice naznagit, zda jsou slaba data z americké
ekonomiky ze zacatku leto$niho roku definitivné zaZehnana nebo zda bude slabsi rust pokracovat i ve druhém ¢tvrtleti. Pokud bude platit prvni varianta,
tak by mohl dolar navazat na posilujici trend z prvniho Ctvrtleti roku, naopak v pfipadé druhé varianty by byl posilujici trend dolaru asi definitivné
pferusen. Jakym smérem se tak bude koruna k dolaru v piistim tydnu ubirat je nyni Cista loterie a jedinou jistotou je, ze pohyby eura budou
spise vétsi nez mensi. Klicovymi hladinami jsou urovné 1,08 a 1,15 USD/EUR.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic

EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




