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Klicoveé udalosti a ukazatele

CZ - Domaci ekonomika v 1.¢tvrtleti vzrostla po zpresnéni 0 0,9 % k/k a 0 4,8 % rir

EZ - Spotiebitelské ceny v kvétnu vzrostly predbézné 0 0,8 % m/mao 8,21 % rir

PL - Spotiebitelské ceny v kvétnu vzrostly predbézné o 1,7 % m/ma 0 13,9 % rir

US - V kvétnu bylo vytvofeno 390 tis. novych pracovnich mist (NFP) a mira nezaméstnanosti setrvala na 3,6 %

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Primyslova produkce (duben), Index spotrebitelskych cen (kvéten)
EZ - Zasedani Evropské centralni banky

PL - Zasedani tamni centralni banky (NBP)

US - Index spotiebitelskych cen (kvéten)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni

24,68 | 24,75 | 24,62 | 24,70 | -0,02 | 0,09% EUR/ICZK 24,50 | 24,30 | 24,00
22,98 | 23,27 | 22,90 | 22,99 | -0,01 | 0,05% 22,99 22,90 23,33 | 22,711 | 22,22
5382 | 5414 | 5363 | 5371 | 0,01 | -0,21% 5,37 5,27 5,21 5,12 5,00
29,03 | 29,25 | 28,75 | 28,89 | 0,13 | -0,46% 1,074 1,07 1,05 1,07 1,08
4,567 | 4,600 | 4,558 & 4,595 | -0,03 | 0,61%

1,0732 | 1,0787 | 1,0627 | 1,0741 | 0,00 | 0,08%

392,43 | 398,51 | 391,19 | 394,76 | -2,33 | 0,59%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M
CNB 22.6. 5,75 6,50
ECB 9.6. 0,00 025 | 0,50 0,75
FED 15.6. 1,00 225 | 2,75 3,00

Typ sazby
PRIBOR 5,78 5,92 6,21 6,49 6,64
LIBOR USD 0,8191 | 1,1197 | 1,6260 K 2,1093 | 2,7754
EURIBOR -0,577 | -0,541 | -0,335 | -0,034 | 0,417




Vyvoj EURICZK

+ Koruna v(i¢i euru se v tomto tydnu pohybovala kolem hladiny 24,70 CZK/EUR. Zajimaveéj$i mize byt z pohledu koruny pfisti tyden, ktery je lemovan doméacimi
makroekonomickymi statistikami v ¢ele s kvétnovou inflaci.

+ Domaci ekonomika na za¢atku letodniho roku vzrostla po zpfesnéni o solidnich 0,9 % ve srovnani s pfedchozim Ctvrtletim a 0 4,8 % meziro¢né. Odvracenou
stranou mince je skutecnost, Ze se HDP ve stalych cenach stale jesté nedokazal vratit na Grovné z pied zac¢atku pandemie, tj. z druhé poloviny roku
2019.

+ Ve srovnéni s predchozim Ctvrtletim HDP vzrostl 0 0,9 % a byla to pfedev$im zésluha vydajli na tvorbu hrubého fixniho kapitélu a zahrani¢ni poptavky. Rostly
predevsim investice do obydli, ostatnich budov a staveb a také do dopravnich prostfedkd. Spotfeba doméacnosti vSak o 1,0 % poklesla, coz bylo zpusobeno jiz
zvySujici se opatrnosti domacnosti kv(li vysoké inflaci. Z nabidkové strany do mezikvartalniho ristu HDP pfispivaly pfedevsim zpracovatelsky primysl,
stavebnictvi a sluzby v odvétvich obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi. Naopak poklesla pfidana hodnota v penéznictvi a pojiStovnictvi a ve verejné
spravé, vzdélani a zdravotni a socialni péci. Za mezirotnim ristem HDP o 4,8 % stéla pfedevsim spotfeba domacnosti, investice a zména stavu zasob,
zatimco zahraniéni poptavka pfispivala negativné. Vysoky meziro€ni rist spotfeby domacnosti 0 8,5 % je predevsim odrazem specifickych faktorli ze zac¢atku
roku 2021, kdy byla doméaci ekonomika pfiskrcena protipandemickymi omezenimi. Na vysoky meziroéni riist spotfeby doméacnosti je tak nutné nahlizet optikou
nizké statistické zakladny. Tento faktor se promitl i nabidkové strané, kdyZ meziroéné vyrazné vzrostla pfidana hodnota ve skupiné odvétvi obchodu, dopravy,
ubytovani a pohostinstvi.

+ Vyhled na leto$ni 2. ¢tvrtleti a na druhou polovinu letosniho roku pfili§ optimismu nenabizi. Velmi vysoka inflace a to obzvlasté v citlivych polozkach
spotfebniho koSe se bude negativné promitat do spotfeby domacnosti. Spotiebitelska dlivéra se v poslednich mésicich prudce propadla kvili obavam
spotfebiteltl z vysoké inflace a zhor$eni hospodarske situace. Vysoké ceny energii negativné dopadaji na ¢ast podnikové sféry a mohou brzdit investicni aktivitu
firem. S narusenymi dodavatelskymi fetézci a vysokymi cenami vstupli potom budou muset podniky pocitat miniméalné do konce leto$niho roku. Vysledkem pro
leto$ni rok tak bude slaby riist domaci ekonomiky kolem 1 %.

+ Kvétnova ¢isla z doméaciho zpracovatelského pramyslu (PMI) nevyznivaji Uplné optimisticky. Kdyz pomineme fakt, Ze index PMI poklesl na 52,3 bodu, coZ je
nejslabsi hodnota indexu od fijna 2020, tak za zvySenou pozornost stoji pfedevsim negativni vyvoj novych zakazek (zakéazky klesly jiz tfeti mésic v fadé) a
nejpomalej$i rist zaméstnanosti od loriského fijna. Az do zacatku letoSniho roku pfitom platilo, Ze podniky trapila primarné vysoka inflace v podobé prudce
rostoucich vstupnich nakladi v kombinaci s nedostatkem materialu a neimémé se prodluzujicimi dodavatelskymi Ihitami. Tyto faktory na podniky doléhaji i
nadale, ale nové pozvolna vstupuje do hry ochabujici poptavka (a netyka se to vyluéné CR, kdyz podobné vysledky dostavame z Polska ¢i z Némecka).
Vétsiné podnikl se pfitom v poslednim cca roce dafilo pfevadét rist naklad( na odbératele, coz se v pfipadé ochabujici poptavky mize ukazovat jako stale

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Koruna se v(¢i americkému dolaru v tomto tydnu pohybovala v rozmezi 22,90 — 23,20 CZK/USD. Pro dal$i vyvoj koruny k dolaru bude prostfednictvim
eurodolaru dulezita druha polovina pfistiho tydne, kdy zaseda Evropska centralni banka a v USA bude zvefejnéna kvétnova spotiebitelska inflace.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vijvoj PLN/ICZK

+ Koruna vUci polskému zlotému v prabéhu tydne mirné posilovala a obchodovani se pfesouvalo hloubéji pod hladinu 5,40 CZK/PLN.

+ Polska ekonomika v ivodu leto$niho roku velmi solidné rostla. Hruby doméaci produkt (HDP) po zpfesnéni vzrostl 0 2,5 % mezikvartalné a 0 8,5 % r/r. Ve
srovnani s ¢eskym HDP stoji za pozornost jak vyrazné vy$$i dynamika (mezikvartaini i meziroéni) polského HDP, tak i skute¢nost, Ze se polska ekonomika
nachazi jiz vyrazné nad hodnotami produktu z pred zagatku covidové pandemie, coz bohuzel nelze Fici o CR. Do riistu polské ekonomiky prispély predevaim
investice, tvorba zasob a v neposledni fadé i spotfeba doméacnosti.

+ Vyhled na dalsi tvrtleti a predevsim na druhou polovinu leto$niho roku vsak jiz tak pozitivné nevypada. Rychlé rlstové tempo jen sotva udrzi
zpracovatelsky pramysl, kdyz kvétnovy index PMI (pokles na 48,5 bodu pod neutrélni hladinu 50) naznaduje, ze za€inaji silit problémy na poptavkové strané.
Nové primyslové zakazky podle PMI jiz piitom klesaji tfi mésice v fadé a inflacni tiaky nijak zasadné nepolevuji. Zhorsuiji se i vyhlidky pro polské domacnosti.
Spotreba domacnosti byla na zac¢atku letoSniho podpofena odstranénim protipandemickych zékazi a fadou opatfeni polské viady na zmirnéni vysoké inflace
(napf. niz8i DPH na pohonné hmoty a potraviny). Inflace v Polsku vak i nadale zrychluje (v kvétnu pfedbézné jiz 13,8 % rir), a ackoliv nominalni mzdy s inflaci
zatim celkem drzely krok, tak ve druhé poloviné roku se nlizky mezi inflaci a nominalnim vyvojem mezd rozsifi. Tim se utlumi spotfeba domacnosti jako
dulezita slozka HDP a rlst polského HDP znatelné zpomali (v lepSim piipadé) a nelze vyloucit ani mélkou technickou recesi (horsi pfipad). Tim padem se snizi
i ochota tamni centralni banky (NBP) dale zvySovat urokové sazby. NBP piitom zaseda jiz pfisti tyden (8/6) a ve hi'e je jesté zvySeni sazeb v rozmezi 0 50 — 75
bazickvch bodU.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém péru se v tomto tydnu obchodovalo v rozmezi 1,063 — 1,078 USD/EUR. V Utery a ve stfedu sice spole¢na evropska ména oslabovala,
ale vétSinu ztrat ve Ctvrtek dokazala smazat a zkraje patecniho odpoledne, jesté pred zvefejnénim kvétnovych Cisel NFP z amerického pracovniho trhu, se
obchodovalo v blizkosti hladiny 1,073 USD/EUR.

+ Zatimco obchodovani na EURUSD se na pfelomu kvétna a ¢ervna neslo ve znameni stabilizace, tak v pristim tydnu, a plati to predevsim pro jeho druhou
polovinu, Ize ocekavat vyrazné vyssi volatilitu. Ve Ctvrtek (9/6) se totiz uskutecni ocekavané zasedani Evropské centralni banky (ECB) a v patek (10/6) bude
zvefejnéna kvétnova spotfebitelska inflace v USA. Pokud jde o ECB, tak béhem kvétna dala vétSina evropskych centralnich bankéri jasné najevo, ze je
pripravena zacit normalizovat ménovou politiku a po téméF deseti letech zacit zvySovat Urokové sazby. ZvySeni sazeb jeSté rozhodné nelze ocekavat pristi
Stvrtek, ale na dervencovém zasedani ECB velmi pravdépodobné. Ctvrte¢ni zasedani ECB tak bude predevaim zkouskou toho, jak moc ECB dostoji svym
kvétnovym vyjadfenim, respektive, zda $éfka ECB Ch. Lagardeovéa potvrdi sva kvétnova slova, Ze do konce 3. Etvrtleti budou diskontni sazba pravdépodobné
na 0 % (to by znamenalo minimainé dvoji zvySeni sazeb v souhrnu 0 50 bazickych bodl ve 3. ¢tvrtleti). ECB rovnéZ predstavi novou makroekonomickou
prognozu, ve které bude pravdépodobné i nadale pocitat se zpomalenim HDP ve druhé poloviné roku, ale nikoliv hospodaiskou recesi. Vysledné tak mize byt
zasedani ECB impulsem k dal$imu posileni eura (pokud tedy ECB potvrdi avizované zvySovani sazeb) — nad hladinou 1,08 je dal$i duleZitou technickou
hladinou 1,095 USD/EUR. Pokud jde o kvétnovou inflaci v USA, tak zde bude klicové zaméfit se pfedevsim na jadrovou slozku inflace (Cim vy$si inflace v jadru,
tim vy$Si tlak na Fed, aby rychleji normalizoval ménovou politiku).

+ Z makroekonomickych statistik v tomto tydnu kvétnova spotrebitelska inflace v eurozéné zrychlila jiz na 8,1 % r/r a na 3,8 % r/r v jadrové slozce.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

Sifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




