O kc n TO@ infolinka: +420 498 777 770, www.akcenta.eu

jednoduse s devizami

- -:k‘ ™= _7777 == - ] g areh i R - 4
06.01.2014 - 10.01.2014

Klicové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - HDP ve 3. ctvrtleti revidovan na mezikvartalni rist 0 0,2 %

CZ - Spotrebitelska inflace v prosinci vzrostla 0 0,3 % m/mao 1,4 % rir
EU - Evropska centralni banka se sazbami nehybala

US - Mira nezaméstnanosti v prosinci poklesla na 6,7 %

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Index cen vyrobcl
EU - Index CPI

US- Maloobchodni trzby
US - Index CPI

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

MénaBID  Open  Max __Min _ Close Zména _v% [EIMénaBID  Aktudlni M __6M __12M
EURICZK

27,48 | 27,59 | 27,36 | 27,38 | 011 | -0,40% EUR/ICZK 27,38 27,50 | 27,80 | 28,00

2028 | 20,30 | 20,09 | 20,07 | 022 | -1,07% 2007 | 2052 | 21,38 | 22,22
6,505 | 6,614 | 6540 | 6,560 | 0,04 | -0,54% 65 | 675 | 670 | 660
33,04 | 3331 | 3292 | 3316 | 0,12 | 037% UEDEE 1364 | 134 | 1,30 | 1,26
4170 | 4,185 | 4,161 | 4,174 | 0,00 | 0,11%
TR 1,3592 | 1,3656 | 1,3547 | 1,3637 | 0,00 | 0,33%
G 298,60 | 301,19 | 298,19 | 298,88 | 0,28 | 0,09%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a ocekavani

Datum  Aktualni M
6.2. 0,05 0,05
6.2. 0,25 0,25 0,25 0,25
29.1. 0,25 0,25 0,25 0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,17 0,28 0,38 0,48 0,60
LIBOR USD 0,1215 | 0,1604 | 0,2417 | 0,3444 | 0,5826
EURIBOR 0,175 | 0,208 | 0,282 | 0,390 | 0,557




Vyvoj EURICZK

+ Koruna v tomto tydnu vaci euru mimé posilila. Z pondélnich 27,50 CZK/EUR se posunula na patecnich 27,40 CZK/EUR a nize. Koruné k posileni
mimo jiné pomohla lep$i data z domaci ekonomiky véetné zpfesnéni Gidaje o hrubém doméacim produktu (HDP).

* Druhy lednovy tyden nabidl celou fadu Cerstvych statistik ze zavéru lofiského roku. Zaénéme u HDP. Vykon doméaci ekonomiky ve 3. Ctvrtleti 2013 byl
zpFesnén na mezikvartalni rist o 0,2 % (prvni odhad z listopadu pfitom hovofil o poklesu HDP 0 0,5 %). Z hospodafské recese je tedy CR venku, ale je i
na cesté ven z hospodafské mizérie poslednich let? Primyslu, pfedevsim zpracovatelskému, se ve druhé poloviné lofiského roku dafilo a ani listopad
nebyl s mezirocnim riistem o 8,8 % (oiSténo o pracovni dny) vyjimkou. Ruku v ruce s lepSicim se primyslem nabira na obratkéach i objem zahrani¢niho
obchodu. Listopad pfinesl rekordni piebytek obchodni bilance ve vysi 38,7 mld. korun. V listopadu se dafilo i maloobchodu, coz je vSak disledek
predzasobeni spotfebitelli pfed odekavanym zdrazenim dovazeného zbozi v diisledku intervence CNB.

« Klidovou statistikou byla prosincova spotrebitelska inflace. Intervence CNB se do rlistu cen jiz ¢astecné promitly, coz se odrazilo na mezimésiénim
zvydeni 0 0,3 %. Zdrazeni se dotklo predevéim potravin, tj. velmi citivé polozky, a pohonnych hmot. Na druhé strané si intervenci CNB velmi
pravdépodobné pojistila kladné hodnoty inflace na zacatku letodniho roku. Je vSak otazkou, do jaké miry vy$si inflace pomlZze nastartovat spotfebu
doméacnosti. Bez ristu redlnych mezd a jistoty zaméstnani domacnosti utracet nezaCnou. Tuto skuteCnost podporuje i prosincové ¢islo o
nezaméstnanosti — rekordni pocet uchazedu o praci dosahujici témér 600 tis.

* Vyhled na korunu zistava z nadhledu nadchazejicich tydnd neménny. Stale oéekavam spise oslabovani koruny smérem nad 27,50 CZK/EUR a vyse.
Nevyzpytatelnym faktorem je v tomto sméru CNB. Guvernér CNB M. Singer v rozhovoru uvedl, Ze CNB by mohla v pfipadé potfeby pouzit devizové
intervence v opaéném sméru. Béhem intervence CNB devizy nakupovala a prodavala korunu, nové by devizy prodavala a korunu nakupovala,

nadva faktory - na spotfebitelskou inflaci a na komentare z CNB.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
27,80 27,60
- \/ \ 70 \\'\\'J\,I\-qu\-/\\
27,40 Vl/L\ 27,40 ¥ ,btpv
27,20 27,30
4 S 494 9 8 88 38 g 3 g 3 3 3
S 3 N ] 3 a 3 % < 5 % ) S

Vijvoj USD/CZK

+ Oslabeni koruny se béhem tydne nekonalo, rozhodovaly az pate¢ni data z pracovniho trhu v USA. Prekvapivé hor$i data o zméné pracovnich mist
(NFP) se promitly posilenim koruny k dolaru v zavéru tydne.

« Hlavni statistikou v USA byla patecni data z pracovniho trhu, ktera nabidla velmi rozporuplna €isla - jen 74 tis. nové vytvorenych pracovnich
mist a na druhé strané pokles miry nezaméstnanosti na 6,7 %. Jim pfedchazela podplirna data z pracovniho trhu. Jak stfedecni ukazatel o
zaméstnanosti v soukromém sektoru ADP (v prosinci bylo vytvofeno 238 tis. novych pracovnich mist), tak ¢tvrtecni nové tydenni zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (330 tis.) pozitivné prekonala trzni ocekavani. PondéIni index ISM ze sluzeb sice poklesl, i nadale v$ak zustal bezpe¢né nad hranici 50
bodu. Ve stfedu zvefejnény zépis z posledniho zasedani Fedu (americka centrélni banka) naznadil, Ze centralni bankeéfi chtéji opoustét uvolnénou
ménovou politiku opatrné.

* Vyhled kurzu koruny k americkému dolaru zdstava i do dalSich tydnd negativni pro korunu a naopak pozitivni pro americky dolar. Konsolidace lehce
nad hladinou 20 CZK/USD bv méla bvt u konce a koruna bv mohla oslabit viSe Grovné 20.30 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj PLNICZK

+ Na ménovém paru s polskym zlotym se koruné v tydnu dafilo, kdyz z pondélnich 6,62 CZK/PLN posilila az na patecnich 6,56 CZK/PLN.
Koruna se tak dale vzdalila od dosavadniho minima (6,66 CZK/PLN) z konce lofiského roku.

+ Kli¢ovou udalosti na polské scéné bylo dvoudenni zasedani polské centraini banky (NBP), v jehoz zavéru podle pfedpokladu nedoslo k zadné
zméné Urokovych sazeb ani ke zméné nastaveni ménové politiky obecné. Hlavni Urokova sazba se od lofiského Eervence nachazi na Urovni
2,50 % a podle vyhledu, ktery NBP poskytuje, by méla byt tato roverh neménna minimainé do poloviny letoSniho roku. NBP se v nastaveni
ménové politiky opira o vyhled rostouciho HDP a tlumené inflace pod inflacnim cilem NBP.

+ Ménova politika NBP je dllezitym faktorem ovliviujici obchodovani s polskym zlotym. V prvni poloviné lofiského roku se zloty diky uvolfiovani
ménové politiky NBP a snizovani Urokovych sazeb nachézel vii¢i euru pod prodejnim tlakem a plidu pod nohama nasel az v podzimnich
mésicich. Otazka urokovych sazeb je tedy z pohledu dal$iho vyvoje zlotého pomérné zasadni. Zloty aktualné tézi z vyhledu, ze NBP
zaéne v poloviné roku s utahovanim ménové politiky. K tomu vSak nemusi dojit - NBP se se zvySovanim sazeb mize opozdit a nelze
vylougit, Ze je dokonce snizi. Se scénafem snizeni sazeb poCitam i v progndéze. To vSak neni pfipad nasleduijicich tydnd, kdy oéekavam, ze
Zloty zagne v0ci koruné opétovné posilovat.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/USD

* V/yvoj na hlavnim ménovém paru byl v tomto tydnu zasadnim zplsobem ovlivnén éekanim na druhou polovinu tydne, respektive na ctvereéni
zasedani Evropské centralni banky (ECB) a patecni data z amerického pracovniho trhu. Z tohoto divodu se obchodovalo v relativné uzkém
pasu 1,355 — 1,365 USD/EUR (do 14:30).

« Statistiky z prvni poloviny tydne nemély na kurz eura vyraznéjsi dopad. To se tykalo jak dat o spotfebitelské inflaci, mife nezaméstnanosti i
na urovni 0,25 %) a neménna byla i rétorika prezidenta ECB M. Draghiho — sazby budou na nizkych €i nizSich arovnich po velmi nizkou dobu,
ekonomika eurozdny se pomalu, ale postupné zlepSuje a cenové tlaky zlstavaji nadale tiumené.

* Vyhled pro euro z0stava pro nadchazejici tydny i nadale negativni. Pocitam, ze diky klesajici inflaci ECB na nékterém z nadchazejicich
zasedani pristoupi k dalSimu uvolnéni ménové politiky. Variant jak to ECB ucini je vicero (snizeni hlavni trokové sazby, posunuti
diskontni sazby do zapornych hodnot, nové kolo LTRO ¢i kvantitativni uvoliiovani).

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




