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Klicové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Ceny v primyslu v kvétnu mezimesic¢né stagnovaly a meziroéné poklesly o0 0,3 %
DE - Index Zew se v ¢ervnu zvySil na 58,4 bodu

EZ - Spotrebitelska inflace v kvétnu poklesla 0 0,1 % m/m a vzrostla 0 0,7 % r/r

US - Fed snizil objem nakupovanych aktiv ramci programu QE na 35 mid. USD mésicné

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Zasedani bankovni rady CNB
CZ - Konjunkturalni prizkum

DE- Index Ifo

EZ - Index PMI

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

MénaBID  Open Max__Min  Close Zména v% [EMénaBID  Aktuiini _3M __6M 12V
A8 2743 | 27,50 | 27,37 | 27,43 | 0,00 | 0,01% EUR/CZK 2743 | 2750 | 27,80 | 28,00
2024 | 20,31 | 20,07 | 2020 | 0,04 | -0,22% 2020 | 2068 | 21,38 | 21,54
6,635 | 6,674 6600 | 6,588 | 005 | -0,70% 65 | 675 | 675 | 6,70
34,35 | 3442 | 3415 | 3429 | 0,06 | -0,18% SUEDEE 1358 | 1,33 | 1,30 | 1,30
4123 | 4,166 | 4,113 | 4,147 | 0,02 | 0,56%
TR 1,3535 | 1,3643 | 1,3512 | 1,3578 | 0,00 | 0,32%
LA 306,65 | 307,92 | 304,50 | 305,68 | 0,97 | -0,32%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a ocekavani
Datum  Aktualni M
26.6. 0,05 0,05
3.7. 0,15 0,15 0,15 0,15
30.7. 0,25 0,25 0,25 0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,17 0,27 0,35 0,42 0,53
LIBOR USD 0,1230 = 0,1540 | 0,2306 | 0,3234 | 0,5471
EURIBOR 0,055 | 0,108 | 0,212 | 0,306 | 0,489




Vyvoj EURICZK

+ Obchodovani koruny k euru v tomto tydnu probihalo az na vyjimky ,standardné®, j. v pasmu 27,40 — 27,50 CZK/EUR.

+ Domaci ekonomicky kalendéar byl az na cenové statistiky z poCatku tydne prazdny. Kvétnové ceny vyrobci potvrdily minimaini inflacni tiaky v
Ceské ekonomice. V meziroénim srovnani byly nizsi ceny v primyslu, v zemédélstvi i ve sluzbach. Kladny byl cenovy rlst ve stavebnictvi, kde
véak v predchozich letech ceny permanentné klesaly. Dubnovy rist vyvoznich a dovoznich cen pfipada na vrub listopadové intervenci Ceské
narodni banky (CNB). Kromé& cenovych statistik Cesky statisticky Gifad ve étvrtek uvetejnil vysledky mimoradné revize narodnich Gétd, diky které
se zvy3i HDP v b&Znych cenach a pomér dluhu k HDP tak diky tomu poklesne na 38,1 % z 38,4 %.

+ Klidovou udalosti pfistiho tydne na domaci scéné bude zasedani CNB. Ctvrté zasedani bankovni rady CNB se stejné jako predchozi
zasedani v letoSnim roce obejde bez jakychkoliv zmén. Pro urokové sazby to konkrétné znamena jejich ponechani na soucasnych urovnich -
diskontni sazba na 0,05 %, dvoutydenni repo sazba na 0,05 % a lombardni sazba na 0,25 %. Kurzovy zavazek drZzet korunu nad 27 CZK/EUR
bude ponechén v platnosti. Dopad vysledkii zasedani na kurz koruny bude zcela minimalni. V pfistim tydnu by se obchodovani koruny
k euru mélo i nadale odehravat v pasmu 27,40 — 27,50 CZK/EUR, alternativné SirSim pasmu 27,30 — 27,50 CZK/EUR.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Na ménovém paru koruny s americkym dolarem se v tydnu obchodovalo pfevazné v hranicich 20,10 — 20,30 CZK/USD. Cast &tvrteénich zisk(i
koruna v patek odevzdala.

* Hlavni ekonomickou udalosti v USA bylo dvoudenni zasedani Fedu (americka centralni banka). Podle pfedpokladu Fed dale snizil mésicni
objem vykupovanych aktiv o 10 mid. USD na 35 mld. USD mésic¢né. Déale doSlo k navySeni vyhledu na urokové sazby pro rok 2015 (na
1,125 %) i rok 2016 (na 2,5 %). A po slabém HDP v 1. ¢tvrtleti letoSniho roku byl nové sniZen i odhad HDP pro cely letodni rok na 2,2 % z
plivodnich 2,9 %. Snizovat se podle Fedu bude i nezaméstnanost, kdyZ v zavéru roku Fed pocita s mirou nezaméstnanosti na trovni 6 %.

+ Divergence ménovych politik Fedu (postupny ustup od kvantitativniho uvolfiovani QE) a Evropské centraini banky (kroky k uvolnéni ménové
politiky) by se méla v nadchazejicich tydnech a mésicich projevit dalSim oslabenim koruny k americkému dolaru vyraznéji nad hladinu
20,30 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Obchodovani koruny k polskému zlotému bylo v tomto tydnu pomérné Zivé, o coz se postarala aféra mezi guvernérem NBP a &elnim polskym
politikem. Z kraje tydne koruna posilila az na dohled hladiny 6,60 CZK/PLN, a pfestoze béhem tydne o ¢ast pondélnich ziski pfisla, tak v
zavéru tydne se kurz dostal pod hladinu 6,60 CZK/PLN.

« V tydnu zvefejnéna data z polské ekonomiky ukézala na moznost zpomaleni ekonomického rlstu ve druhé poloviné letodniho roku. Za
ocekavanim skonil jak rist primyslové, tak i stavebni produkce. Rist cen podle vSech cenovych indexd ukazuje na minimalini inflaéni potencial
polské ekonomiky. ZvySeni zaméstnanosti a prumérnych mezd neni natolik vyrazné, aby v nejbliz§i dobé dostalo inflaci zpét na cil
polskeé centralni banky (NBP), tj. na 2,5 %.

* Nebyla to ale ekonomicka data, ktera poutala v tydnu hlavni pozornost na polské scéné. Minuly vikend totiz polsky magazin Wprost uverejnil
zaznam soukromého rozhovoru mezi guvernérem NBP Belkou a ministrem vnitra Sienkiewiczem z roku 2013, na kterém probirali moZnost
odstoupeni polského ministra financi Rostowskeho (ten skute¢né na sklonku roku 2013 odstoupil) a zménu zakona o NBP (ta byla nedavno
pfijata). Belka se navic nepfili§ lichotivé vyjadfoval o nékterych ¢lenech polské bankovni rady (Hausner). Reputace NBP je po této afére
vazné ohrozena, obzvlasté kdyz ani Belka ani Sienkiewicz necht&ji vyvodit osobni odpovédnost a odstoupit. Ve svétle aktualnich udalosti
dokonce nelze vyloucit konani pfed¢asnych voleb.

+ Dopad aféry na kurz zlotého byl predevsim na zacatku tydne negativni, ale béhem dalSich dnli pozvolna utichal. Osobné neocekavam, ze by
byl zloty v dalSich tydnech zminénou aférou negativné ovliviiovan. Vyhled na nejbliz$i tydny proto i nadale ponechavam pozitivni pro zloty,
tj. koruna by se méla drzet na slabsich Urovnich, pfipadné mimé ztracet. Obchody kolem ¢i nad hladinou 6,70 CZK/PLN nebudou vyjimkou.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém péru se v tomto tydnu obchodovalo v postrannim trendu. Hladina 1,35 USD/EUR odolala a euro dale neoslabilo. Po
zverejnéni vysledku zasedani Fedu euro béhem Ctvrtku posililo nad droven 1,36 USD/EUR, avSak v patek dopoledne se kurz nachazel jiz zpét
pod touto hladinou. Vzhledem k ekonomickému vyvoji v USA a v eurozoné a v divergenci ménovych politik predpokladam, ze dalsi
vyznamnéj$i pohyb bude smérem dold pod hladinu 1,35 USD/EUR, tj. Ze euro oslabi.

+ Ekonomicky kalendar v eurozoné nebyl pfili§ zaplnény. V pondéli zvefejnéna data o kvétnovych spotfebitelskych cenach naplnila pavodni
odhad — pokles 0 0,1 % m/m a rlist 0 0,7 % r/r. Dopad do kurzu EURUSD byl minimalni. Podle indexu ZEW se zhorsil vyhled na némeckou
ekonomiku. Podle némecké centralni banky (Bundesbank) je v§ak vyhled na némeckou ekonomiku ve druhé poloviné letodniho roku pozitivni.

« Kratkodoby i dlouhodoby vyhled na kurz eura zlistava negativni pro spole¢nou evropskou ménu. Z technického pohledu je kratkodobou
pfekazkou hladina 1,35 USD/EUR. V del§im ¢asovém horizontu nékolika mésicli by euro mélo postupné oslabovat smérem k Grovni 1,30
USD/EUR a eventudlné jeSté nize.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroven necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




