akcenta

zahrani¢ni mény a platby

Infolinka +420 498 777 770
Web www.akcentacz.cz

KOMENTAR

Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Index PMI ve vyrobnim sektoru v ¢ervnu vzrostl na 44,9 z kvétnovych 39,6 bodu

EZ - Spotiebitelské ceny podle pfedbézného odhadu v ¢ervnu vzrostly 0 0,3 % m/ma o0 0,3 % rir
PL - Spotiebitelské ceny podle pfedbézného odhadu v ¢ervnu vzrostly 0 0,7 % m/mao 3,1 % rir
US - Mira nezaméstnanosti v ¢ervnu poklesla na 11,1 % z kvétnovych 13,3 %

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Primyslova produkce (kvéten), Index spotrebitelskych cen (Cerven)

EZ - Zasedani Euroskupiny
PL - Zasedani tamni centralni banky
US - Index ISM v sektoru sluzeb (¢erven)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje
Open | Max Min | Close | Zména| v% Aktualni
26,75 | 26,90 @ 26,56 | 26,61 @ 0,14 | -0,51%
23,84 | 23,96 | 23,54 | 23,67 @ 017 | -0,70%
5990 | 6,020 | 5930 | 5961 | 0,03 | -0,49%
29,39 | 29,57 | 29,18 | 29,53 | -0,14 | 0,46%
4,466 | 4,480 | 4,434 | 4462 @ 0,00 | -0,09%
1,1227 | 1,1302 | 1,1185 | 1,1240 | 0,00 | 0,12%
355,15 | 357,37 | 350,52 | 351,05 | 4,10 | -1,17%
Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb

Typ sazby

PRIBOR 0,27 0,31
LIBOR USD 0,1479 | 0,3701
EURIBOR -0,507 | -0,465

0,34 0,36 0,41
0,6866 | 0,8049 = 0,8986
-0,261 | -0,169 | -0,131

DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M

CNB 6.8. 0,25 0,05 0,05 0,05
ECB 16.7. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 29.7. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25




Vyvoj EURICZK

+ Obchodovani koruny vici euru se i na pfelomu Cervna a Cervence nadale odehravalo v postrannim trendu vymezeném hladinami 26,50 — 26,90
CZK/EUR. V pondéli dopoledne byla testovana hladina 26,90. V pribéhu tydne vSak koruna posilovala az na 26,60. Oslabeni koruny zpét nad hranici 27
CZKI/EUR se tak odklada, kdyZ sentiment na finanénich trzich se v poslednich zlepsil, z ¢ehoZ tézily rizikovéjsi aktiva véetné Ceské mény.

+ Z domécich makroekonomickych statistik stal v tomto tydnu za pozornost ¢ervnovy index PMI ve vyrobnim sektoru (rist na 44,9 z kvétnovych 39,6
bodu). PMI potvrdil dal$i zlepSeni situace ve vyrobnim sektoru po predchozich katastrofickych mésicich. | v ¢ervnu se vSak hodnota PMI
pohybovala pomérné hluboko pod neutralni hladinou 50 bod, coz indikuje pokracujici recesi mezi podniky ve zpracovatelském primyslu. Situace ve
vyrobnim sektoru v Eervnu vykézala nasledujici charakteristiky — (1) firmy obnovily provoz, avak stale nedoslo k pinému vytizeni vyrobnich kapacit, (2)
problémem zistava slaba poptavka, kdyz firmy tézi z dfive nakumulovanych zakéazek, zatimco nové zakazky zistavaji slabé (3) dale poklesla
zaméstnanost, (4) slaba je situace v automobilovém primyslu a na néj navazanych odvétvi a (5) podniky snizuji ceny produktd, aby podpofily odbyt zbozi.
Do pIného zotaveni vyrobniho sektoru je tak stale dlouha cesta. S obavami je nutné sledovat situaci v automobilovém sektoru, kdyz poptavka po osobnich
vozidlech z(stane v zemich EU ve druhé poloviné leto$niho roku velmi pravdépodobné utlumend a to jak ze strany doméacnosti, tak i firem. Sdruzeni
automobilového primyslu Auto SAP pfitom pro letosek odhaduje, Ze produkce motorovych vozidel letos v CR poklesne o pétinu.

+ Ministerstvo financi zvefejnilo vysledek hospodareni statniho rozpoctu za prvni polovinu leto$niho roku s rekordnim schodkem ve vysi 195,2 miliardy
korun (loni ¢inil schodek za stejné obdobi 20,7 miliardy korun). Zcela dominantnim ddvodem rekordniho schodku jsou opatfeni proti pandemii Covid-19.
To se projevuje v obou rovinach — vyraznym poklesem na pfijmové strané (Utlum ekonomické aktivity a odklady dani véetné pojistného na socialni
zabezpedeni) a vyraznym narlstem na vydajové strané (transfery domacnostem a podnikiim a vydaje spojené s pandemii). Délat z vysledku hospodareni
n&jaké dalekosahlé zavéry vzhledem k okolnostem piili& nelze. Ano, CR zcela bezpochyby sméfuje k rekordnimu schodku statniho rozpodtu v novodobé
historii, ale zda bude schodek v souhrnu za cely rok €init navrhovanych 500 mlid. &i bude o poznani nizsi (rozmezi 350-450 mid. korun), tak v tuto chvili
fici nelze a nezbyva nez pockat na vyvoj v nadchézejicich mésicich.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj USD/CZK

+ Obchodovani koruny viéi americkému dolaru se v tomto tydnu odehréavalo v rozmezi 23,50 — 24 CZK/USD. Na zac¢atku tydne se koruna pohybovala na
slab3ich Urovnich tésné pod hladinou 24. V dal$ich dnech v8ak ¢eska ména dokazala posilit. Z pohledu dolaru byl tento tyden zkraceny, kdyz v patek byly
trhy v USA vzhledem ke statnimu svatku (Den nezavislosti) zaviené. | nadale plati, ze nezbytnou podminkou pro to, aby se koruna vratila zpét nad hranici
24 CZKI/USD je dlouhodobéjsi oslabeni eura hloubgji pod hladinu 1,12 USD/EUR.

+ Z pohledu makroekonomickych statistik byla klic¢ova Cervnova &isla z pracovniho trhu. Situace na pracovnim trhu se v éervnu i po kvétnu dale
zlepsila, kdyz bylo vytvofeno 4,8 mil. pracovnich mist a mira nezaméstnanosti poklesla na 11,1 % z kvétnovych 13,3 %. Vyrazné zlepSeni v
¢ervnu zaznamenaly i indexy podnikatelskych nalad (ISM, PMI) ve vyrobnim sektoru. V tomto ohledu je ekonomicky vyvoj optimistictéjsi, nez se ¢ekalo.
Klicova vsak bude druha polovina roku, kdy se naplno ukaze, jak realna jsou oéekavani ohledné rychlého navratu na predkoronavirové Urovné.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj PLN/CZK

+ Obchodovani koruny vici polskému zlotému se na pfelomu ¢ervna a Cervence i nadale odehravalo v blizkosti hranice 6 CZK/PLN. Koruna vSak dokazala
posilit a ve druhé poloviné tydne prevazovalo obchodovani zhruba 3-5 haléfli pod hranici 6 CZK/PLN.

+ Spotiebitelska inflace v ¢ervnu zrychlila na 3,3 % r/r z kvétnovych 2,9 % r/r. Po pfedchozich mésicich zpomalovani ristu cen tak doslo opét k
meziroénimu zrychleni. Cervnovy pohyb smérem nahoru je pomérné prekvapivy a svoji roli mohla sehrat opatfeni spojena s nemoci Covid-19, jako jsou
napf. vy$$i naklady spojené s hygienickymi opatrenimi. Vyhled na druhou polovinu leto$niho roku se vSak nijak neméni — inflace bude zpomalovat, a to
primarné v souvislosti se slab$i poptavkou.

* Index PMI ve vyrobnim sektoru v ervnu vzrostl na 47,2 z kvétnovych 40,6 bodu. DetailngjSi pohled ukazuje, ze produkce i nové zakéazky se v Cervnu v
podstaté vratily na pfedkoronavirovou Uroveni, zaroven jsou vSak podniky nuceny snizovat ceny. PMI jako celek se sice jiz stihnul vratit na urovné ze
zacatku letodniho roku, avsak primyslové produkci to bude trvat o poznani déle a pravdépodobné se to do konce letodniho roku nestihne. Zatimco PMI v
roce 2019 situaci v primyslu podhodnocoval, tak pro rok 2020 vyvoj primyslu nadhodnocuije.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém paru v tomto tydnu pokracovalo nervézni obchodovani v rozmezi 1,119 — 1,13 USD/EUR. Ackoliv bylo v tomto tydnu zvefejnéno
pomérné hodné statistik z eurozény i z USA a nalada na finan¢nich trzich nebyla na zacatku tydne pfili§ optimisticka, tak vysledné chybély dostatecné
impulsy k tomu, aby euro zamifilo hloub&ji pod hladinu 1,12 nebo naopak otestovalo uroven 1,14. Dostatecny impuls neposkytla ani akcelerujici &isla o
poCtu nové nakazenych Covidem-19 v USA.

« Spotfebitelska inflace v eurozéné béhem letoSniho roku doposud zpomalovala az na pouhych 0,1 % r/r v kvétnu. Podle predbézného odhadu v ¢ervnu
inflace vzrostla 0 0,3 % m/m a stejné 0 0,3 % r/r. Pro dopInéni jadrové inflace v Cervnu zpomalila na 0,8 % r/r. Inflaéni cil Evropské centrélni banky (ECB)
je pritom definovan jako inflace blizko 2 % a v nadchazejicich Etvrtletich je tento cil zcela nereainé dosahnout. ECB sice v poslednich mésicich vyznamné
uvolnila ménovou politiku, avSak na vyrazngj$i ozZiveni inflace to zatim stacit nebude. Prostfedi, ve kterém se aktualné nachazime, je totiz silné
desinflacni, kdyZ ceny v primarnim obéhu v podobé cen primyslovych vyrobct v kvétnu poklesly 0 5,0 % r/r a podle PMI vétSina podnikd snizuje ceny
produkttl tak, aby podpofila svoji konkurenceschopnost.

+ \V USA byl zvefejnén zaznam z Cervnového zasedani Americké centralni banky (Fed). V poslednich tydnech se Zivé spekuluje o tom, ze Fed zacne
aplikovat tzv. kontrolu vynosové kfivky (udrzovani vynost vladnich dluhopisii na pozadované Urovni). Zaznam ze zasedani Fedu pfitom
ukazal, Ze Fed intenzivné pracuje na vysledné podobé tohoto ménovépolitického nastroje. Rovnéz Ize ocekavat, Ze Fed mize poupravit tzv.
forward guidance (to, jak Fed prezentuje vyhled na ménovou politiku) ve sméru vétsi orientace na jaké vysledky ukazatell jsou nutné k tomu, abychom
udélali zménu v nastaveni ménové politiky“. Ménova politika Fedu, pfedev§im predstaveni vynosové kiivky, mize ve druhé poloviné roku podporovat
oslabeni dolaru.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

3ifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




