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Kli¢ové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Souhrnna diveéra v domaci ekonomiku (konjunkturalni pruzkum) v lednu stagnovala
DE - Hodnota indexu ZEW v lednu poklesla na 61,7 bodu

EU - Hodnota indexu PMI se v lednu zvysila na 53,2 bodu

US - Prodeje jiz postavenych domu v prosinci vzrostly o 1,0 m/m

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Penézni zasoba

DE - Index Ifo

US- Zasedani FOMC (Fed)
US - HDP 4. ctvrtleti 2013

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

MénaBID  Open Max__Min_ Close Zména v% [EMénaBID  Aktuiini _3M __6M 12V
@EE_ 2752 | 27,58 | 27,40 | 2748 | 0,05 | -017% EURICZK 2748 | 2750 | 27,80 | 28,00
2026 | 20,38 | 20,03 | 20,07 | 020 | -0,99% 2007 | 2052 | 21,38 | 22,22
6,581 | 6,620 | 6560 | 6,534 | 005 | -0,71% 65 | 675 | 670 | 660
33,30 | 3365 | 33,12 | 33,37 | -0,07 | 0,19% UEDEE 1,369 | 134 | 1,30 | 1,26
4161 | 4,224 | 4,151 | 4,180 | 0,02 | 044%
TR 1,3537 | 1,3698 | 1,3506 | 1,3689 | 0,02 | 1,11%
G 300,76 | 305,55 | 300,10 | 305,60 | -4,84 | 1,58%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a ocekavani
Datum  Aktualni 3M 6M
6.2. 0,05 0,05 0,05 0,05
6.2. 0,25 0,25 0,25 0,25
29.1. 0,25 0,25 0,25 0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,17 0,28 0,37 0,47 0,57
LIBOR USD 0,1120 = 0,1570  0,2366 @ 0,3346 @ 0,5721
EURIBOR 0,227 | 0,243 | 0,302 | 0,408 | 0,571




Vyvoj EURICZK

+ V tomto tydnu se koruna v(i¢i euru az na vyjimky pohybovala v pasmu 27,40 — 27,55 CZK/EUR. V prvni poloviné tydne postupné oslabila az k
urovni 27,55 CZK/EUR. ve druhé poloviné tydne se obchodovalo prevazné pod hladinou 27,50 CZK/EUR, avSak v patek kolem poledne koruna
znovu oslabila nad vySe zminénou hladinu.

¢ Obchodovani koruny vici euru bylo v tydnu ovlivnéno naprostou absenci domacich ekonomickych dat. Vyjimkou byl patek, kdy
Cesky statisticky ufad (CSU) zvefejnil vysledky konjunkturalniho priizkumu, . déivéry podniki a spotfebitelt v domaci ekonomiku. Divéra mezi
podnikateli (v primyslu a v obchodé) v lednu poklesla. Diivéra mezi spotfebiteli naopak mirné vzrostla. Celkové je divéra podnik a
spotiebiteld v domaci ekonomiku nejvyse za posledni témér dva roky.

* Vlyhled na korunu zustava z nadhledu nadchazejicich tydnii neménny. | nadale ocekavam spise oslabovani koruny smérem k pfedvanoénimu
prosincovému minimu na Grovni 27,70 CZK/EUR. ZaleZet bude pfedevsim na cenovych datech. Inflace pod predikci CNB miéize spustit tlak na
oslabeni koruny smérem k 28 CZK/EUR. Naopak vy$Si hodnoty inflace korunu stabilizuji nad hladinou 27 CZK/EUR. Ve druhé poloviné ledna
vSak bude koruna domaci impulsy postradat, kdyz statistika spotfebitelské inflace za leto$ni leden bude znama az na zacatku Unora.
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Vyvoj USD/CZK

+ Koruna sice béhem tohoto tydne k americkému dolaru oslabila nad hladinu 20,30 CZK/USD a otestovala minima z kvétna lofiského roku, ale
ve druhé poloviné tydne své ztraty dokazala nejen smazat, ale v zavéru tydne posilila k hladiné 20,10 CZK/USD.

+ Tento tyden nebyl pfili§ bohaty na ekonomicka data. V pondéli byly navic trhy v USA zaviené, kdyZ se slavil den narozeni Martina Luthera
Kinga. Ani zbylé dny mnoho statistik nenabidly. Za pozornost tak stala jen Ctvrtecni data z pracovniho trhu (tydenni pocet Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti) a trhu nemovitosti (prodeje jiz postavenych domu).

+ Nadchazejici tyden bude na ekonomické data o poznani bohatsi. Vrcholem bude dvoudenni zasedani Fedu (americkd centralni banka).
Zajimavé bude sledovat, zda americti centralni bankéfi pfistoupi k dalSimu snizeni objemu vykupovanych aktiv v rdmci programu kvantitativniho
uvoliovani (QE). Koruna by se i v zavéru ledna méla nachazet v pasmu 19,90 — 20,30 CZK/USD. Z dlouhodobéjsiho nadhledu v§ak
zlstava vyhled neménny ve prospéch slabsi koruny nad hladinou 20,30 CZK/USD a vyse.
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Vyvoj PLN/CZK

* Zloty si béhem druhé poloviny tydny a zejména v patek pfipsal vyrazné ztraty na ménovém paru s eurem a ke spole¢né evropské méné se
dostal na nejslabsi hodnoty za posledni téméf Ctyfi mésice. Na druhé strané koruna byla k euru viceméné stabilni. Vysledkem tedy v tomto
tydnu bylo oslabeni zlotého az na troveri 6,52 CZK/PLN. Takové hodnoty byly na tomto ménovém paru k vidéni naposledy na zacatku
lofiského prosince.

+ V tydnu bylo zvefejnéno nékolik Cerstvych ekonomickych statistik z polské ekonomiky. Jejich vysledky vSak vétSinou skonéily za trznimi
odhady. Pfikladem budiZ prosincova data z primyslu, ze stavebnictvi a nakonec i z maloobchodu. Inflace je v Polsku témér neviditelna a v
nékterych segmentech ekonomiky panuje deflace — dikazem budiz ceny v primyslu. Zapis z posledniho zasedani polské centralni banky (NBP)
nic pfekvapivého nepfinesl. Centralni bankéfi ¢ekaji na bfeznovou projekci inflace a HDP, na jejimz zakladé by mélo byt jasnéjsi, kdy
NBP zvysi urokové sazby.

+ Oslabeni zlotého v tomto tydnu neméni dlouhodobéjsi pohled na vyvoj pro tento ménovy par. Koruna by z nékolikatydenniho nadhledu méla
byt i nadéle tou slabsi ménou a postupné se vracet smérem k hladiné 6,65 CZK/PLN, kde se obchodovala v z&véru loriského roku.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/USD

* V/yvoj na hlavnim ménovém paru byl v prvni poloviné tydne ovlivnén absenci ekonomickych dat z obou stran Atlantiku. Vysledkem bylo klidné
obchodovani v hranicich 1,352 - 1,358 USD/EUR. Druhé polovina tydne byla naprosto odli$na. Ve Ctvrtek vSak byla hned zkraje dne zvefejnéna
vyrazné lepSi data z eurozény, na které euro zareagovalo rychlym posilenim nad hladinu 1,36 USD/EUR a nésledné vySe az k urovni 1,37,
kolem které se obchodovalo i v patek.

* Dat z eurozény bylo v tydnu malo. Uterni index ZEW do kurzu EURUSD nepromluvil, na rozdil od étvrtegnich indexti nakupnich manazer(
(PMI). V souvislosti se zvefejnénim indext PMI si neni mozné nevSimnout reakce na eurodolaru. Hodnota indexu z Francie byla zvefejnéna o 9
hodiné, z Némecka v 9:30 a za celou eurozénu v 10 hodin. Euro vSak zacalo vyrazné posilovat jiz v 8:30 a do 9:30, tj. pfed zvefejnénim dat z
Némecka vytvofilo vétsinu ziskl. Jak je to mozné? Vysvétleni je vicero, ale zminim alespor dvé. (1) Trh spekuloval, Ze data budou lepsi a
budoval si pozice jesté pred zvefejnénim dat. (2)informacni asymetrie. Néktefi ucastnici trhu sli najisto, tj. jiz dopredu znali vysledky.
* Kazdopadné lepsi data z eurozony pro nadchazejici tydny dale komplikuji vyvoj na eurodolaru. Ur¢itym voditkem by mélo byt
zasedani Fedu (americka centralni banka) v pfistim tydnu, kde se dozvime, zda centralni bankéfi opétovné snizi objem vykupovanych cennych
papird v ramci tzv. kvantitativniho uvolfiovani (QE). Jen pro pfipominku, Na prosincovém zasedani byl objem vykupu cennych papir snizen o
10 mld. dolar(i na 65 mid. dolari mésicné.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveri necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




