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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Primyslova produkce v kvétnu vzrostla o 1,1 % m/ma 3,2 % rir

CZ - Spotiebitelské ceny v ¢ervnu vzrostly 0 0,2 % m/m a 2,7 % r/r

DE - Priimyslova produkce v kvétnu vzrostla o 0,3 % m/m a poklesla o 3,7 % rir
US - Spotiebitelské ceny v ¢ervnu vzrostly 0 0,1 % m/m a 1,6 % r/r

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Ceny pramyslovych vyrobc (Cerven)

EZ - Index spotrebitelskych cen (€erven) - finalni udaj

PL - Primyslova produkce, Maloobchodni trzby (Cerven)

US - Maloobchodni trzby (€erven)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména
2550 | 25062 | 2545 | 2559 | -0,09
22,70 | 22,81 | 22,66 | 22,74 | -0,04
5992 | 6,001 | 5963 | 5995 | 0,00
2843 | 28,54 | 28,33 | 2849 & -0,06
4249 | 4,275 | 4,248 | 4,267 | -0,02
1,1228 | 1,1286 | 1,1193 | 1,253 | 0,00
323,79 | 326,09 | 323,52 | 325,72 | -1,93

v %
0,36%
0,17%
0,05%
0,20%
0,43%
0,22%
0,59%

Predikce vyvoje
Ména BID
EUR/CZK

Aktualni

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb

Typ sazby

PRIBOR 2,03 2,10
LIBOR USD 2,3718 | 2,4041
EURIBOR -0,400 | -0,389

2,22
2,1828
0,311

2,29
2,1474
-0,210

2,3113
-0,345

DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
CNB 1.8. 2,00 2,00 2,00
ECB 25.7. 0,00 0,15 | -0,15 -0,15
FED 31.7. 2,50 2,25 2,00 2,00 |




Vjvoj EUR/CZK

+ Koruné se v tomto tydnu pfili§ nedafilo a vici euru oslabila o 10 haléfi. Obchodovani se pfesunulo z pondélnich 25,50 na 25,60 CZK/EUR ve druhé
poloviné tydne.

+ Tento tyden byl bohaty na domaci makroekonomické statistiky. Zvefejnéna byla kvétnova ¢isla z primyslu, stavebnictvi, zahraniéniho obchodu a
maloobchodu a rovnéz éervnovy vyvoj nezaméstnanosti a spotebitelské inflace. Az prekvapivé dobfe se v kvétnu dafilo primyslu. Rist produkce o
3,2 % rir sice neni nijak zavratny, avSak s ohledem na slaba pramyslova ¢isla z Némecka a velmi nizkou hodnotu indexu PMI (v éervnu jen 45,9
bodu) se jedna o velmi slusny vysledek. Pozitivni je, Ze v kvétnu solidné rostly i nové zakézky (o 4,1 % r/r) a to pfedevSim u motorovych vozidel. A
pravé export automobilt byl v kvétnu klicem k vysokému prebytku obchodni bilance ve vysi 24,4 mld. korun. Slab$i byla naopak kvétnova Cisla ze
stavebnictvi, kde produkce vzrostla jen 0 0,2 % r/r. DGvodem byl pokles produkce v pozemnim stavitelstvi, ktery nedokazal piné kompenzovat inzenyrsky
sektor. Slabsi rust si pfipsal i kvétnovy maloobchod, kde trzby vzrostly jen o 2,7 % r/r. Divodem byly pfedevsim slab$i prodeje potravin, zatimco vydaje za
nepotravinarské zbozi rostly i nadéle solidné.

+ Nezaméstnanost vyjadiena podilem nezaméstnanych osob v ¢ervnu mirné poklesla, avSak po zaokrouhleni na jedno desetinné misto setrvala na 2,6 %.
Za pozornost v Eervnu stal prvni pokles nabizenych volnych pracovnich mist (o 4 tis. m/m) od prosince 2016. | pfes tuto skute¢nost je situace na
pracovnim trhu z pohledu zaméstnancli nadale pozitivni. Nezaméstnanost zlstava rekordné nizka, mzdy velmi slu$né rostou a nabidka volnych
pracovnich mist je i pfes zminény pokles velmi vysoka, kdyZ na jednoho dosazitelného uchazege o zaméstnani v priméru pfipadaji témér dvé pracovni
pozice. Zaroven je tfeba zdlraznit, Ze pracovni trh se nachazi na svych limitech a dal$i pokles nezaméstnanosti je jiz velmi nepravdépodobny.

* Spotfebitelské ceny v ervnu vzrostly 0 0,2 % m/m, avSak v meziro¢nim srovnani dynamika zpomalila na 2,7 % z kvétnovych 2,9 %. K mezimésicnimu
ristu cen v ervnu prispély hlavné draz$i potraviny, dovolené a najemné s elektiinou. VV meziroénim srovnani zUstaly v ¢ervnu i nadale hlavnim zdrojem
ristu cen naklady spojené s bydlenim véetné energii, které pfispivaji zhruba z poloviny k celkovému rlstu inflace. Doméaci ekonomika sice v sou€asnosti i
nadale generuje proinflaéni rizika v podobé& nizké nezaméstnanosti a rychlého riistu mezd, avéak bankovni rada Ceské narodni banky (CNB) jiz letos
sazby zvySovat nebude. Kvétnové zvyseni sazeb CNB bylo letos prvni a podle mé& zaroveri i posledni, a to pfes skutednost, Ze se dervnovy riist
spotFebitelskych cen nachazel o 0.3procentniho bodu nad proanézou CNB.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Koruna se viici americkému dolaru v tomto tydnu pohybovala v relativné tzkém pasmu 22,70 — 22,80 CZK/USD (v tomto rozmezi se uskutecnila vétsina
obchodi)

« S&f americké centralni banky (Fed) J. Powell mé&l v tomto tydnu pravidelné pilro¢ni projevy v americkém Kongresu. Pfed Vyborem pro finanéni sluzby
Snémovny reprezentantd J. Powell poukézal hned na nékolik rizik, které ohrozuji vykon ekonomiky USA, mezi nimiz zminil pokracuijici obavy z vyvoje
mezinarodniho obchodu, zhorSujici se podnikatelské nalady v USA a tlumené inflacni tlaky. Otazkou tak nyni neni to, zda Fed na cervencovém
zasedani snizi urokové sazby (je témér jisté, ze ano), ale zda to bude o 0,25 ¢i rovnou 0,50procentniho bodu.

« Cervencové snizeni sazeb by nemé&l ohrozit ani rychlejsi riist dervnové spotebitelské inflace. Zvefejnéna inflace totiz v tomto tydnu prekvapila vy$$im
rustem, a to primarné u jadrové slozky (0,3 % m/m a 2,1 % r/r). Silné byla i Etvrtecni Cisla z pracovniho trhu v podobé poklesu novych tydennich Zadosti o
podporu v nezaméstnanosti.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Na ménovém paru koruny vici polskému zlotému se kurz i v tomto tydnu pohyboval v blizkosti hranice 6 CZK/PLN. Ostatné pohled na graf za
posledni Ctyfi mésice je vymluvny — obchodovani okolo hranice 6 CZK/PLN s minimalnimi pohyby. V tomto tydnu navic nebyly zvefejnény Zadna
vyznamnéjSi statistiky z polské ekonomiky.

* Polska centralni banka (NBP) zverejnila aktualizovanou makroekonomickou progndzu, ve které nové pocita s mirné rychlejSim ristem
spotrebitelské inflace a HDP v letech 2019 a 2020. Tempo ristu inflace by mélo podle NBP ve 2. poloviné leto$niho roku dale zrychlovat a
kulminace bychom se méli dockat v 1. Etvrtleti r. 2020, kdy byl mél mezironi rist cen pfesahnout 3 %. Nasledné by mél rlist spotfebitelskych cen
zpomalovat smérem k inflaénimu cili NBP, j. ke 2,5 %. To, ze by NBP v reakci na zrychleni inflace reagovala zvySenim Urokovych sazeb je vSak
krajné nepravdépodobné. Guvernér NBP A. Glapifiski pravidelné zdlrazriuje, Ze si dokaze velmi dobfe pfedstavit stabilitu sazeb az do r. 2022.
Aktualni smér ménové politiky klicovych centralnich bank (ECB, Fed) je navic zcela jasné nastaven smérem k uvolnéni, tj. snizeni sazeb.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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* Na hlavnim ménovém paru dokazalo euro v souhrnu za cely tyden mirné posilit. VV prvni poloviné tohoto tydne vak jesté ztracelo a v Utery
dopoledne kratce zamifilo pod hladinu 1,12 USD/EUR. Ve stfedu odpoledne euru pomohl projev $éfa americké centraini banky (Fed) J. Powella,
ktery pfed Vyborem pro finanéni sluzby Snémovny reprezentantl poukazal hned na nékolik rizik, které momentainé ohroZuji riist americké
ekonomiky. PfedevSim zminil pokraCujici obavy z negativniho vyvoje mezinarodniho obchodu, zhorSujici se podnikatelské nalady v USA a
tlumené inflacni tlaky v americké ekonomice. Otazkou tak nyni neni to, zda Fed na Cervencovém zasedani (31/7) sniZi urokové sazby (je témérf
jisté, Ze ano), ale zda to bude o 0,25 ¢&i rovnou 0,50procentniho bodu. Euro tak s ohledem na slova J. Powella ve stfedu odpoledne posililo na
Groven 1,125. DalSim ziskim eura ve Etvrtek odpoledne zabranila silnéj$i americka inflace. V patek zkraje odpoledne se obchodovalo v blizkosti
hladiny 1,126.

« Evropska centralni banka (ECB) trhy v poslednich tydnech zcela jednoznaéné pripravuje na vyrazné uvolnéni ménové politiky.
Zlomovym momentem byly v tomto sméru projevy prezidenta ECB M. Draghiho v portugalské Sintfe. Nasledny vybér C. Lagardeové do ¢ela ECB
byl potvrzenim toho, Ze ECB zlistane v dalSich letech naklonéna nestandardnim (v soucasnosti jiz mozna pouzit slovo standardni) nastrojim
ménové politiky jako jsou napf. zaporné urokové sazby €i nakup cennych papird. A konecné v tomto tydnu byl zvefejnén zapis z Cervnového
zasedani ECB, ktery ukazal, ze si ECB jednoznacné vytvari prostor pro vyznamngjsi uvolnéni ménové politiky. Pravdépodobnost, Ze ECB v zafi
snizi Grokové sazby hloubgji do zaporu a zarovei oznami novy program nakupd cennych papirti (APP) se tak dale zvy3uije.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouZi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zadnou pobidku k
nakupu ¢&i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych ndstrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj, které povazuje za diivéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou prévni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.
(c) AKCENTA CZ a.s.




