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Klicové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Meziro€ni rust spotrebitelské inflace byl v ¢ervnu nulovy

CZ - Primyslova produkce v kvétnu poklesla o 1,5 % m/m a vzrostla 0 2,5 % r/r
CZ - Podil nezaméstnanych osob v ¢ervnu poklesl na 7,4 % z kvétnovych 7,5 %
US - Fed program QE ukong¢i pradvépodobné jiz v fijnu

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Indexy cen vyrobcl
EZ - Spotrebitelska inflace
PL- Spotrebitelska inflace
US - Maloobchodni trzby

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

MénaBID  Open Max__Min  Close Zména v% [EMénaBID  Aktuiini _3M __6M 12V
A8 2742 | 27,46 | 27,38 | 27,43 | 0,00 | 0,02% EUR/CZK 2743 | 2750 | 27,80 | 28,00
2018 | 20,21 | 20,06 | 20,17 | 0,02 | -0,08% 2017 | 2068 | 21,38 | 21,54
6,614 | 6,653 | 6592 | 6,618 | 0,00 | 0,06% 662 | 675 | 675 | 6,70
34,55 | 3465 | 3437 | 3451 | 0,03 | -0,10% SUTEDEE 1360 | 1,33 | 1,30 | 1,30
443 | 4451 | 4120 | 4,140 | 0,00 | -0,07%
TR 1,3592 | 1,3650 | 1,3574 | 1,3597 | 0,00 | 0,04%
LA 310,29 | 310,85 | 308,40 | 310,07 | 0,22 | -0,07%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a ocekavani
Datum  Aktualni M
M. 0,05 0,05
7.8. 0,15 0,15 0,15 0,15
30.7. 0,25 0,25 0,25 0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,17 0,27 0,35 0,42 0,52
LIBOR USD 0,1228 | 0,1520 ' 0,2336 | 0,3257 | 0,5497
EURIBOR 0,056 | 0,101 | 0,207 | 0,303 | 0,487




Vyvoj EURICZK

* K vyvaji koruny k euru v tomto tydnu toho pfili§ nového napsat nelze. Obchodovani probihalo i nadale v rozmezi nékolika haléfi a pfevazné v blizkost
hladiny 27,40 CZK/EUR. V tydnu zvefejnéna data na kurz koruny vliv neméla.

+ Tento tyden byl bohaty na data z doméaci ekonomiky. Postupné byly zvefejnény nové statistiky z prlimyslu, zahrani¢niho obchodu, stavebnictvi,
pracovniho trhu a o cenovém vyvoji, tj. spotfebitelska inflaci. V souhrnu byla zverejnéna data slabsi, nez se ¢ekalo. Rust primyslové produkce byl
zahrani¢niho obchodu (ZO). Nizsi tempo rlstu zminénych statistik oéekavam i v dalSich mésicich, kdyz na primysl a ZO bude negativné plsobit
zvolnéni ekonomického ristu v eurozoné véetné Némecka. Pozitivni data naopak nabidl pracovni trh, kdyZ mira nezaméstnanosti v éervnu dale poklesla
a nabidka volnych pracovnich mist je nejvy3$i za poslednich vice jak pét let.

+ A nyni ke spotfebitelské inflaci. Ta v Eervnu po kvétnovém vystrelku zamifila pét k nule a to doslova. Mezimésiéni i meziroéni riist cen byl nulovy, kdyz
této skutecnosti vyrazné napomohl pokles cen potravin. DuleZita je skutecnost, Ze se hodnota inflace za Cerven, ale i za celé 2. ¢tvrtleti nachazela
vyrazné pod predikci Ceské narodni banky (CNB). CNB na poslednim ervnovém zasedani zminila, 7e v pFipadé potfeby nelze vylougit, Ze bude nucena
nejen prodlouZit intervencni zavazek drzet korunu nad hladinou 27 CZK/EUR, ale dokonce intervenéni cil zvysit. Po zverejnéni vysledki inflace za
cerven dokonce néktera média zacala o nové intervenci hovofit jako o jisté véci. Tyto spekulace jsou podle mé zatim pred¢asné a nejlepsi, co
Ize délat je pocékat na novou prognézu CNB, ktera bude zveejnéna na zaéatku srpna.

« Pristi tyden bude na ekonomické statistiky vyrazné slabsi. Viyhled na kurz koruny zlstava neménny - obchodovani koruny k euru by se mélo i nadale
odehravat v pasmu 27,40 — 27,50 CZK/EUR, alternativné v $ir§im pasmu 27,30 - 27,50 CZK/EUR.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyjvoj USD/CZK

+ Na ménovém paru koruny s dolarem Eeska ména kopirovala vyvoj na EURUSD. V tydnu se obchodovalo bez vyrazngjSich trovnich, pfedevsim v
rozmezi 20,10 — 20,20 CZK/USD.

centralni bankeéfi v ramci programu kvantitativniho uvolfiovani (QE) v ¢ervnu déle snizili mésiéni objem vykupovanych aktiv o 10 mid. na 35 mid. dolard
mésicné. Tak jak se program QE blizi ke svému konci, tak se v ramci Fedu zintenziviuji diskuze jak opustit vyrazné uvolnénou ménovou
moznym terminem se zda polovina pfistiho roku).

* \/yhled na kurz koruny k dolaru z(stava na nejblizsi tyden i nadale neutraini — nejpravdépodobnéjsi variantou je pokracovani obchodovani v pasmu 20
-20,30 CZK/USD. V delsim ¢asovém horizontu by méla koruna vici dolaru oslabit vyraznéji nad hladinu 20,30 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

* Polsky zloty v prvni poloviné tydne v0éi koruné posiloval az k Urovni 6,66 CZK/PLN. Horsi nalada na trzich a zvySena averze k riziku se vak
promitly do oslabeni mén emerging markets, polsky zloty nevyjimaje. V patek odpoledne se kurz kotoval v blizkosti hladiny 6,62 CZK/PLN.

« Tento tyden nebyl z pohledu polskych ekonomickych dat pfili§ zajimavy a zadné dlleZitéjsi statistiky nenabidl. Zajimavé Ize nahlizet na
debatu v rdmci bankovni rady Polské centraini banky (NBP). Néktefi ¢lenové NBP (napf. M. Belka) jsou nespokojeni s vyvojem inflace, ktera se
nachazi hluboko pod 2,5% inflaénim cilem NBP a nevyluéuji pfipadné dal$i snizeni urokovych sazeb. Jina skupina centralnich bankéfu
(napf. A. Bratkowski ¢i A. Rzonca) se na souc¢asné urovné inflace divaji jako na shodu sbéhu nékolika okolnosti, predevsim celkové
nizkym cenam potravin a energii a nulovym inflaénim tlakim v eurozoné. Diky tomu tak nevyluéuji zvySeni Urokovych sazeb jesté v
zavéru letoSniho roku.

mésicich spiSe na slabSich Urovnich. Obchody kolem €i nad hladinou 6,70 CZK/PLN nemusi byt vyjimkou.
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Vyvoj EUR/USD

+ Obchodovani na tomto ménovém paru v tomto tydnu pfili§ zajimavé nebylo. Ve podstatné se odehravalo v blizkosti hladiny 1,36 USD/EUR a
jen ve stiedu odpoledne a ve Ctvrtek dopoledne se euro pohyboval na mirné silnéjSich hodnotach.

+ Ekonomicky kalendaf v eurozéné byl poloprézdny a data, kterd z jednotlivych zemi EMU chodila, byla vesmés spiSe negativni. Zpomaleni
némecké ekonomiky mimo jiné demonstrovala nizsi dynamika obratu zahraniéniho obchodu a slab$i data z primyslu. Rist spotfebitelské
inflace byl ve Francii niz§i neZ oekavany, coz potvrdilo protiinflani tendence v druhé nejvétsi evropské ekonomice. Vysledky téchto dat tak
podporuji opravnénost uvolnéni ménové politiky ze strany Evropské centralni banky (ECB) z ¢ervnového zasedani. Pokud budou i
nadéle zvefejiiovany horsi statistiky, oCekavam, Ze ECB ménovou politiku bude nucena dale uvolnit a to pravdépodobné prostfednictvim
kvantitativniho uvolnéni (QE).

+ Kratkodoby vyhled na kurz EURUSD pro nadchazejici tyden zistava neutralni. Dlouhodoby vyhled na kurz eura vSak zlstava

horizontu nékolika mésict by euro mélo postupné oslabovat smérem k trovni 1,30 USD/EUR a eventuainé jesté nize.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveri necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




