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Klicoveé udalosti a ukazatele

CZ - Spotrebitelské ceny v prosinci vzrostly 0 0,1 % r/r
CZ - Podil nezaméstnanych osob v prosinci €inil 6,2 %
DE - Hruby domaci produkt v roce 2015 vzrostl 0 1,7 %
US - Maloobchodni trzby v prosinci poklesly o0 0,1 % m/m

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Ceny prumyslovych vyrobcl

DE - Index ZEW

EZ - Zasedani Evropské centralni banky
US - Index spotrebitelskych cen

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Aktualni
27,01 | 27,04 | 26,96 | 27,00 0,01 | -0,03%
24,72 | 25,01 | 24,61 | 2469 @ 0,04 | -0,15%
6,184 | 6,237 | 6,132 H 6,132 @ 0,05 | -0,85%
36,08 | 36,27 | 3521 | 3574 @ 034 | -0,95%
4,357 | 4,421 | 4,329 | 4391 | -0,03 | 0,79%
1,0915 | 1,0968 = 1,0803 | 1,0946 | 0,00 | 0,28%
315,80 | 319,10 | 314,29 | 313,87 | 1,93 | -0,61%

27,10 | 27,10 | 27,10
24,69 2486 | 24,64 | 23,57 | 22,58
6,13 6,23 6,45 6,61 6,78
1,095 1,09 1,10 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
CNB 4.2, 0,05 0,05
ECB 21.1. 0,05 0,05 0,05 0,05
FED 27.1. 0,50 0,50 0,75 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

+ Nervozita na financnich trzich pokracovala i ve druhém tydnu leto$niho roku. Ménovy par koruny s eurem vsak zUstal jakychkoliv vyznamnéjSich
pohybi usetien, kdyz vesSkeré obchodovani probihalo vyhradné v tésné blizkosti hladiny 27 CZK/EUR. Navic nic nenasvédCuje tomu, ze by ve
druhé poloviné ledna mélo v tomto sméru dojit k jakékoliv zméné.

+ Z pohledu domacich ekonomickych statistik byl tento tyden zajimavy. Zvefejnéna byla postupné data z pracovniho trhu, tdaje o rlstu spotfebitelskych
cen a maloobchodnich trzbach a nakonec i platebni bilance.

« Situace na pracovnim trhu se v roce 2015 konstanté zlepSovala a i zavér roku potvrdil pokracujici pozitivni vyvoj. Podil nezaméstnanych osob v
prosinci sice vzrostl na 6,2 %, to v8ak bylo vyhradné dlsledkem negativnich sezonnich faktorli. Velmi slu§na v prosinci zlstala nabidka volnych
Némecku. Spotrebitelské inflace se v prosinci pohybovala kolem nuly, kdyz meziroéné ceny vzrostly o pouhych 0,1 %. NizSi ceny potravin a
pohonnych hmot udrzi inflaci blizko nuly miniméalné i na zaéatku leto$niho roku. Na dvouprocentni inflaci si tak spolu s Ceskou narodni
bankou budeme muset pravdépodobné pockat az do roku 2017.

« ZlepSovani situace na pracovnim trhu se promita i do nalady spotiebitelt a jejich chuti utracet. Dikazem je vyvoj maloobchodnich trzeb, které v
listopadu opét rostly slusSnym tempem a pozitivni Cisla Ize oekavat i za prosinec. Vydaje doméacnosti by v letodnim roce mély byt jednim z motord
doméci ekonomiky. Bézny Ucet platebni bilance byl v listopadu prebytkovy, coz bylo disledkem pozitivni obchodni bilance a niz§im odlivem dividend.
Zminénou bilanci pomaha navic zlepSovat i levna ropa.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj USDICZK

+ Obchodovani koruny vici americkému dolaru probihalo v tomto tydnu pfedevsim v rozmezi 24,70 — 25 CZK/USD. Od za¢atku lofiského prosince jsou
pohyby koruny k dolaru vymezeny pasmem 24,40 — 25,20 CZK/USD. Obchodovani tak zlstava predevsim o hledani sméru, protoZe na jedné strané
existuji jak faktory pro posileni dolaru (divergence ménové politiky centralnich bank), tak i faktory pro posileni eura, tj. koruny (pozitivni vyhled na
evropskou ekonomiku s prebytkovou obchodni bilanci).

« Zacatek leto3niho roku pokracuje tam, kde skon€il rok lorisky, tj. spekulacemi o tom, jak rychle bude americké centralni banka (Fed) v leto$nim roce
zvySovat Urokové sazby. Cast trhu v&fi ristu sazeb o 0,75 az o 1 procentni bod. Cést trhu naopak odekava pomalejsi rist Grokovych sazeb, coz je z
mého pohledu pravdépodobnéjsi varianta. Divody pro¢ by sazby mohly riist jen pomalu, velmi dobfe zmifiuje v tomto tydnu vydana zprava o stavu
americké ekonomiky, tzv. Bézova kniha. Ta sice pozitivné hodnoti pokracujici pokles nezaméstnanosti a spotiebitelskou poptavku, na strané
druhé spise negativné je hodnocen silny americky dolar, klesajici ceny energii a pomalejsi rist mezd. V loriském roce jsme na zvys$eni sazeb
museli ¢ekat az do prosince a i letoSni rok tak mize byt daleko vice o ¢ekani nez o zvySovani.

* Pro vyvoj koruny k americkému dolaru zUstava kli¢ové obchodovani na hlavnim ménovém paru EURUSD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic

USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

« Polsky zloty zlstava na zacatku letoSniho roku pod silnym prodejnim tlakem, ktery v tomto tydnu vyustil v oslabeni zlotého nad hladinu 4,40
PLN/EUR, coz jsou nejslabsi hodnoty polské mény od ¢ervna 2012. Ztraty si tak zloty samoziejmé pfipsal i viéi koruné, kdyz se v patek odpoledne
kurz nachazel na dosah hladiné 6,10 CZK/PLN.

+ Na polsky zloty v tomto tydnu doléhalo velké mnozZstvi negativnich zprav z polské ekonomiky. V tydnu probihaly rozhovory s pravdépodobnymi novymi
¢leny vedeni polské centralni banky (NBP). NBP v tomto tydnu zasedala naposledy ve starém slozeni a podle pfedpokladl s drokovymi sazbami
nehybala. NBP vSak nové ocekava pomalejSi navrat inflace na inflacni cil. Na pfistim zasedani bude mit vedeni NBP osm novych z celkovych deseti
¢len. Co se tyce inflace, tak v tomto sméru se nic nového nestalo — i v prosinci byl meziroéni rist cen zaporny. Zlotému v tydnu rovnéz neprospivalo
ocekavani, jak budou vypadat kroky viady smérem k bankovnimu sektoru ohledné pfevodu hypoték ve Svycarskych francich (naklady ponesou banky). V
patek navic agentury S&P i Fitch aktualizuji ratingy zemé a panuji obavy, ze by mohl byt rating Polska sniZit.

* VV8e nasvédcuje tomu, Ze zloty zlistane pod prodejnim tlakem i v nadchazejicim tydnu.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém paru se v tomto tydnu vSe podstatné odehravalo v pomémé uzkém pasmu 1,08 — 1,095 USD/EUR. V tydnu (za klicovou
statistiku |ze povazovat az v patek odpoledne zvefejnéné maloobchodni trzby v USA) nebyla zvefejnéna zadna vyznamnéjsi data i udalosti, které by
béhem tydne s kurzem vyraznéji hybaly.

* Spolecna evropska ména zkraje roku plni funkci safe haven currency, tj. mény, ktera tézi z nervozity a vyprodejii na finanénim trhu. V tuto
chvili nelze fici, zda se jedna o docasny stav, ¢i zda podobny pfibéh uvidime i ve zbytku letosniho roku. Kazdopadné to vypada tak, ze euro
alespoii trochu ziskava ¢ast lesku, o ktery pfislo v predchozich letech.

* V tydnu byl zvefejnén Gdaj o ristu némeckého hospodarstvi za lofisky rok (+1,7 %), k cemuz pfispéli zejména spotfebitelé a vlada. Trochu hife na tom
byl zahraniéni obchod. P¥eci jen globalni ekonomika v lofiském roce opét ubrala na tempu, coz se tykalo predevsim zemi emerging markets véetné Ciny.
Pravé Cina je pro Némecko dtileZitym obchodnim partnerem, nad kterym bohuzel velky otaznik visi i pro leto$ni rok.

+ Obchodovani zstava prozatim ,uvéznéno“ v postrannim trendu 1,07, respektive 1,08 — 1,105 USD/EUR.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveri necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




