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KOMENTAR

Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Prumyslova produkce v listopadu pokleslao 1,1 % m/ma 3,2 % rir

EZ - Index spotiebitelskych cen v prosinci predbézné +0,3 % m/m a +1,3 % r/r

PL - Spotiebitelské ceny v prosinci vyrazné zrychlily 0 0,8 % m/m a 3,4 % r/r

US - Index ISM v sektoru sluzeb v prosinci vzrostl na 55,0 z listopadovych 53,9 bodu

Ocekavané udalosti

CZ - Index spotiebitelskych cen (prosinec), Maloobchodni trzby (listopad)
DE - Hruby domaci produkt v roce 2019 - predbézny odhad

US - Index spotrebitelskych cen (prosinec)
US - Maloobchodni trzby (prosinec)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Open
25,35
22,70
5,965
29,69
4,242
1,1160
329,57

Max
25,39
22,78
5,984
29,84
4,251
1,1205
334,01

Min
2518
22,49
5,933
29,57
4,230
1,1085
329,28

Close
25,26
22,78
5,948
29,78
4,246
1,1091
333,81

Zména
0,09
-0,08
0,02
-0,09
0,00
0,01
-4,24

v %
-0,34%
0,35%
-0,29%
0,29%
0,10%
-0,62%
1,27%

Predikce vyvoje

Ména BID Aktualni

EUR/ICZK 25,60 | 25,60 | 2540
22,78 22,68 23,06 | 22,65 | 22,28
5,95 5,98 5,95 5,95 5,98
1,109 1,12 1,11 1,13 1,14

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb

Typ sazby

PRIBOR 2,04
LIBOR USD 1,5748
EURIBOR -0,511

2,10
1,6771
-0,448

217

1,8340

-0,390

2,22

1,8744
-0,332

2,27
1,9511
-0,251

DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M
CNB 6.2. 2,00 2,00
ECB 23.1. 0,00 0,00 | 0,00 0,00
FED 29.1, 1,75 1,50 | 1,50 1,50




Vyvoj EURICZK

+ Koruna si v(iéi euru dokézala v tomto tydnu pfipsat dal$i zisky a od pondélniho odpoledne se v podstaté nepietrZité obchodovalo pod
hladinou 25,30 CZK/EUR. Koruna se aktualné pohybuje na dohled post-intervenénimu maximu z roku 2018 (25,12 CZK/EUR).

* Tento tyden a pfedevSim jeho druh& polovina byla bohata na Cerstvé statistiky z doméaci ekonomiky. Ve &tvrtek byl zvefejnén listopadovy
zahraniéni obchod a prosincovy podil nezaméstnanych osob. Vysledek zahraniéniho obchodu lze oznadit za zklamani. Tempo rdstu
exportu a importu pokleslo v mezimésiénim i v meziroénim srovnani a prebytek obchodni bilance s 10,2 mid. korun zaostal za trznim
odhadem. Za niz8im pfebytkem obchodni bilance stalo v listopadu pfedevsim prohloubeni negativniho salda s pocitadi a elektronickymi
pistroji a nizSi pfebytek obchodu s motorovymi vozidly. Jiz nyni je ziejmé, ze v roce 2019 nebude piekonam rekord prebytku
obchodni bilance z roku 2016, kdyZ prosinec je zatizen zvySenymi importy a prosincova obchodni bilance je tradi¢né zaporna.

* Podil nezaméstnanych osob v prosinci s ohledem na negativni sezénnost vzrostl na 2,9 % z listopadovych 2,6 %. ZvySil se jak poCet
nezaméstnanych, tak i nabidka pracovnich mist. V souhmnu za cely rok 2019 podil nezaméstnanych osob €inil 2,8 %, coz je pokles oproti
3,2 % v roce 2018. Domaci ekonomika v zavéru roku 2019 dale zpomalovala a nékteré podniky, pfedevsim ty primyslové, zacaly snizovat
zaméstnanecké stavy. V souhrnu vSak situace na pracovnim trhu z(stava i nadéle pfizniva (z pohledu pracujicich).

+ V patek listopadovy pokles primyslové produkce (-1,1 % m/m a -3,2 % r/r) i novych zakazek (-2,9 % r/r) potvrdil slabost ¢eského
primyslu v zavéru lofiského roku. Domaci primysl tak dale ztraci dech a vice se v ném zacinaji odrazet slaba primyslova ¢isla z
Némecka. VV zavéru loriského roku primyslova produkce poklesne a slaby bude velmi pravdépodobné i zacatek letosniho roku. Celkem
solidni rlst si naopak v listopadu pfispalo stavebnictvi (1,2 % m/m a 4,5 % r/r) a to jak pozemni, tak i inZzenyrské stavitelstvi. Riist Ceské
ekonomiky byl ve 3. Ctvrtleti findlné potvrzen na +0,4 % k/k a 2,5 % rr.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ V(i¢i americkému dolaru koruna v Gvodu nového tydne posilila pod hladinu 22,60 CZK/USD ($estimési¢ni maximum Ceské mény), avsak
nasledné v pribéhu tydne pozvolna oslabovala. Zkraje pate¢niho odpoledne se obchodovalo tésné pod Urovni 22,80 CZK/USD. Tyto
radky jsou psany jesté pfed odpolednimi daty z amerického pracovniho trhu (mira nezaméstnanosti a tvorba pracovnich mist NFP), které
mohou s kurzem zahybat.

+ Dolaru v priibéhu tydne pomahala lepsi ¢isla z americké ekonomiky — prosincovy index ISM v sektoru sluzeb (55,0 bodu) ¢i
prosincova tvorba novych pracovnich mist v soukromém sektoru ADP (202 tis.). Obavy z eskalace konfliktu na Blizkém vychodé
(iran vs. USA) se do kurzu dolaru v§znamnéji nepromitly, respektive uréité zklidnéni situace pomohlo americké méné.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj PLN/CZK

* V(i¢i polskému zlotému méla koruna v tomto tydnu tendenci mirné posilovat. Obchodovani se pozvolna presunulo k hladiné 5,95 CZK/PLN ve
druhé poloviné tydne.

+ Z makroekonomickych statistik v Polsku v utery pfekvapil pfedbézny odhad prosincové inflace. Spotrebitelské ceny v zavéru lofiského roku
vyrazné zrychlily na 0,8 % m/m, respektive na 3,4 % rir, kdyz vyrazné zdrazily pfedevSim potraviny. Jadrova inflace, tj. inflace po oCiSténi o
potraviny a ceny energii, v prosinci rovnéz zrychlila nad 3 % r/r. Zvy3uje se tak pravdépodobnost, Ze na zacatku letoSniho roku meziro¢ni inflace
zamifi nad 4 % (s ohledem na ocekéavané zvySeni cen energii). Inflacni cil polské centralni banky (NBP) pfitom Cini 2,5 %.

+ V kontextu prosincové inflace bylo nasledné ve stfedu zajimavé zasedani NBP, prvni v letodnim roce. NBP podle pfedpokladd ponechala
urokové sazby beze zmény - hlavni sazba tak i nadéle setrvava na 1,50 %. Zrychleni spotfebitelské inflace vSak NBP bagatelizovala, kdyz vy3si
rist inflace povaZuje za do¢asny a nehodla na néj reagovat. V tomto sméru je pravdou, Ze v prosinci byly hlavnim zdrojem rdstu cen potraviny a
od ledna to budou energie, coZ jsou polozky mimo dosah ménové politiky. NBP navic akcentovala slab$i hospodaisky rlist v zahrani¢ni a stéle
pretrvavajici nejistoty. Séf NBP A. Glapiniski navic zopakoval, Ze nasledujici pohyb sazeb bude spie snizeni nez zvyseni. V leto$nim
roce tak navzdory rychlejsi inflaci zlstava nejpravdépodobnéjSim scénafem v Polsku stabilita Grokovych sazeb.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/USD

+ Obchodovani na hlavnim ménovém péru probihalo v tomto tydnu primérné v rozmezi 1,11 a 1,12 USD/EUR. Na zacatku tydne se dafilo
spole¢né evropské méné, ktera posilila na Groven 1,12, avSak vyraznéjsi zisky si pfispat nedokézala. V dalSich dnech jiz euro v podstaté
vyhradné oslabovalo a v patek zkraje odpoledne se kurz nachazel tésné pod hladinou 1,11.

* V eurozdné byl zvefejnén predb&Zny odhad spotfebitelské inflace za prosinec (0,3 % m/m a 1,3 % r/r). Spotfebitelské ceny zrychlily, kdyz
nejrychleji mezirotné rostly potraviny a sluzby. Oproti tomu rlst cen energii a zboZi byl slaby. Inflace v eurozéné by méla dale zrychlit i na
zacatku letoSniho roku, avSak na udrzitelné dosazeni 2 % inflaéniho cile Evropské centralni banky (ECB) to rozhodné stacit nebude.
Inflaéni vyvoj v CR &i v Polsku je od infladni reality v eurozoné znaéné odtrzen.

+ V Némecku stala v tomto tydnu za pozornost listopadova €isla z tamniho prdmyslu. Nové primyslové zakazky zklamaly, kdyz v listopadu
poklesly 0 1,3 % m/m a 0 6,5 % r/r. Za mezimésiCnim poklesem zakazek stal pfedevsim pokles zakazek ze zahrani¢i (-3,1 % m/m), zatimco
doméci zakazky vzrostly (1,6 % m/m). Primyslova produkce v listopadu vzrostla o 1,1 % m/m, av3ak poklesla o 2,6 % r/r. Aktudini Cisla z
listopadu v kombinaci s pfedstihovymi indexy (Ifo, PMI) naznacuji, ze v zavéru lofiského roku zacalo dochazet k urcité stabilizaci némeckého
primyslu. V kazdém pfipadé je zatim vyloZené pfedcasné hovofit o oZiveni primyslové aktivity v nejvétsi evropské ekonomice.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

3ifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




