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Kli¢ové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - CNB zopakovala zavazek drzet kurz na slabsi strané hladiny 27 CZK/EUR
CZ - Primyslova vyroba v prosinci vzrostla 0 10 % r/r

EZ - Evropska centralni banka s trokovymi sazbami nehybala

US - Mira nezaméstnanosti v lednu poklesla na 6,6 %

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Spotrebitelska inflace

CZ - HDP za 4. ¢tvrtleti 2014 - odhad
EZ- HDP za 4. ¢tvrtleti 2014 - odhad
US - Maloobchodni trzby

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

MénaBID  Open Max__Min  Close Zména v% [EMMénaBID  Aktuiini _3M __6M 12V
A8 27,53 | 27,60 | 27,45 | 27,49 | 0,04 | -0,16% EUR/CZK 2749 | 2750 | 27,80 | 28,00
2041 | 2043 | 20,19 | 2020 | 020 | -1,00% 2020 | 2052 | 21,38 | 22,22
6,473 | 6,587 | 6454 | 6,600 | -0,13 | 1,93% 660 | 675 | 670 | 660
33,23 | 3355 | 32,93 | 3301 | 0,22 | -0,65% UTEDEEE 1361 | 1,34 | 1,30 | 1,26
4249 | 4250 | 4,168 | 4,181 | 0,07 | -1,64%
TR 1,3481 | 1,3619 | 1,3475 | 1,3605 | 0,01 | 0,91%
LA 311,95 | 314,30 | 305,90 | 306,60 | 5,35 | -1,74%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a ocekavani
Datum  Aktualni 3M 6M
6.2. 0,05 0,05 0,05 0,05
6.2. 0,25 0,25 0,25 0,25
19.3. 0,25 0,25 0,25 0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,17 0,28 0,30 0,47 0,56
LIBOR USD 0,1218 | 0,1555 | 0,2339 | 0,3311 | 0,5584
EURIBOR 0,190 | 0,229 | 0,291 | 0,391 | 0,552




Vyvoj EURICZK

+ Na ménovém paru koruny s eurem pokracovalo obchodovani v kratkodobém postrannim trendu kolem hladiny 27,50 CZK/EUR. Korunové
pohyby tak byly a7 na vyjimky naprosto minimaini a to navzdory skuteénosti, e v tydnu zasedala bankovni rada Ceské narodni banky (CNB) a
byla rovnéz zvefejnéna fada statistik z domaci ekonomiky.

« Hlavni pozornost byla v tydnu upfena na prazské Prikopy, kde poprvé v tomto roce zasedala bankovni rada Ceské néarodni banky (CNB) a
naposledy se v roli centralni bankéfky pfedstavila E. Zamrazilova. Centralni bankéfi podle pfedpokladi ponechali v platnosti zavazek drzet
korunu na slabsi strang hladiny 27 CZK/EUR. Podle nové prognézy by mohla CNB kurzovy zavazek opoustét na zacatku piistiho roku.
Pockejme si vSak radéji, co pfinesou nadchazejici mésice.

* V tydnu zvefejnéna data naznacila slibny vyhled na letodni rok. V prosinci do$lo k vyraznému rlstu prdmyslové vyroby, ktera je tazena
pfedevsim zahranicni poptavkou. RovnéZ statistika zahrani¢niho obchodu ukazala vyrazny narlst na strané vyvozu i dovozu — tyto vysledky
jsou v8ak zkresleny oslabenim koruny po intervenci CNB.

+ Klicovym Udajem nadchézejiciho tydne bude mira inflace. V pfipadé, ze meziroéni rist inflace bude na drovni predikce CNB, tj. kolem
0,4 %, bude pravdépodobné pokracovat soucasné status quo, tj. nezajem o korunu a jeji stagnace k euru. Inflace kolem nuly, Ci
dokonce v z&poru by naopak znamenala tlak na dalSi oslabeni koruny. Naopak silngji rist inflace nad 0,5 % a vy3e, by korunu mohl posilit.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Vi¢i americkému dolaru se koruna v prvni poloviné tydne nachazela pfevazné v pasmu 20,30 — 20,40 CZK/USD. Ve ¢tvrtek koruna posilila az
na Uroven 20,20, kde se nachazela i v patek kolem 15 hodiny.

* Kliovou statistikou v USA byla pateéni data z tamniho pracovniho trhu. Jen pro pfipominku - stejna statistika pfed mésicem pfinesla
zklamani, kdyZ v prosinci mira nezaméstnanosti sice poklesla na 6,7 %, ale oproti tomu vzniklo jen 75 tis. pracovnich mist, tedy vyrazné méné,
nez s ¢im se pocitalo. Leden nabidl paralelu - pokles miry nezaméstnanosti na 6,6 %, ale tvorba novych pracovnich mist byla slabsi na
113 tis. oproti ocekavanym 180 tis.

* V/yvoj koruny k americkému dolaru zustava i nadale odvisly od vyvoje na ménovém paru EURUSD. Koruna se k euru bude po cely letodni rok
nachazet na slab$ich drovnich a americky dolar by mél viéi euru béhem roku postupné posilovat. Vysledkem by mélo byt postupné
oslabovani koruny béhem roku az nad hladinu 22 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden

20,60 20,50
20,40 20,40 VWMM
2020 A /\\_JJI/\-\ 20,30

20,00 \jl 20,20

19,80 20,10

07.02. ;

04.01.
11.01.
18.01

25.01.
01.02.
08.02.
15.02.
02.02

03.02

04.02.
05.02.
06.02.




Vyvoj PLN/CZK

* Polskému zlotému se v tomto tydnu dafilo a umazal velkou ¢ast zrat z konce ledna. V patek odpoledne se obchodovalo v blizkosti hladiny 6,58
CZKIPLN. V pondéli rano se pfitom jesté kurz nachazel pod Urovni 6,50 CZK/PLN.

urovné. Pfedchozi oslabeni zlotého Ize piné pfipsat na vrub negativnimu sentimentu, ktery na trzich v zavéru ledna panoval. Z fundamentainiho
hlediska totiz polsk& ekonomika netrpi Zadnymi makroekonomickymi nerovnovahami, ani nestabilni politickou situaci jako je tomu napf. v
Turecku. Ukazalo se, ze slabsi urovné zlotého z konce ledna tak byly fundamentainé neopodstatnéné. Samoziejmé nelze zcela
vyloucit, Ze v pripadé znovuobnoveného prodejniho tlaku na trhy EM zaéne zloty znovu ztracet.

« Dvoudenni zasedani polské centralni banky (NBP) nic nového nepfineslo. Urokové sazby by mély zistat stabilni minimainé do konce ¢ervna,
kdyZ novou progndzu budou mit centralni bankéfi k dispozici az na bfeznovém zasedani. Zatimco rist HDP by mél v dalSich ¢tvrtletich silit, tak
inflace by se podle mé& méla po cely letoSni rok nachazet vyrazné pod inflanim cilem NBP.

+ Dlouhodobgjsi vyhled na kurz koruny k zlotému zistava nezménén ve prospéch slabsi koruny. V nadchazejicich tydnech pocitam i nadale
s jejim navratem smérem k hladiné 6,65 CZK/PLN, ackoliv kratkodobé nelze vyloucit vétsi fluktuace zlotého v dusledku vyvoje na
trzich EM.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/USD

* Viyvoj na hlavnim ménovém paru byl na zac¢atku unora ovlivnén ctvrteCnim zasedanim Evropské centréini banky (ECB) a pate¢nimi daty z
amerického pracovniho trhu. V dusledku kumulace kli¢ovych udélosti do druhé poloviny tydne se toho v prvni plice tydne mnoho neudalo a
euro se k dolaru pohybovalo pfevazné v blizkosti hladiny 1,35 USD/EUR. Ve ¢tvrtek vSak euro posililo az nad hladinu 1,36 USD/EUR a i v
patek se kolem této hladiny drzelo.

« Evropsti centralni bankéfi na Ctvrte¢nim zasedani s Grokovymi sazbami nehybali. Hlavni sazba tak zlstava na drovni 0,25 %. Na nasledné
tiskové konferenci z Ust prezidenta ECB M. Draghiho nezaznélo nic, co by naznacovalo v nejbliz3i dobé dalSi uvolnéni ménové politiky (snizeni
sazeb, alternativné nové kolo LTRO ¢i kvantitativni uvolfiovani). Protiinflacni rizika v eurozoné jsou podle Draghiho limitovana a deflacni scénaf,
podobny tomu v Japonsku, nehrozi. Navic eurozéna vykazuje odolnost vici vyvoji na trzich emerging markets (EM).

+ Zakladni scénar, ve kterém pocitam s postupnym posilovanim dolaru k euru béhem leto$niho roku, zlstava i nadale v platnosti.
Vlychazim z pfedpokladu, Ze ECB bude v nadchazejicich mésicich nucena ménovou politiku dale uvolnit, coZ se negativné odrazi na euru. Na
druhé strané americka centralni banka (Fed) bude i nadale postupné omezovat program na vykup cennych papiri QE.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




