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Klicové udalosti a ukazatele

DE - GfK index spotiebitelské nalady v srpnu poklesl z 10,7 b. na 10,6 b.

EZ - Evropska centralni banka (ECB) ponechala urokové sazby beze zmény.
DE - IFO Index podnikatelské nalady v ¢ervenci poklesl ze 101,8 b. na 101,7 b.
US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby v éervnu +1 % m/m.

vrv

Ocekavané udalosti a ukazatele v pFistim tydnu

CZ - Zasedani bankovni rady Ceské narodni banky (CNB)
DE - Index spotiebitelskych cen (Cervenec)

EZ - Hruby domaci produkt (2. kvartal)

US - Zasedani americké centralni banky (Fedu)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

MénaBID | Open = Max = Min  Close | Zména V% Ména BID Aktualni 1M M 6M 12
AIFAE T 2592 | 2593 | 2558 | 2564 | 027 | -1,07% EURICZK 2564 | 2580 | 2550 | 2520 | 24,50
227 | 2227 | 21,79 | 21,93 | 034 | -1,55% 2193 | 2224 | 2161 | 20,66 | 19,60
5952 | 5993 | 5939 | 5984 | -0,03 | 054% 598 = 593 | 600 | 600 | 598
2893 | 29,04 | 28,74 | 2885 | 0,08 | -0.27% SRR 1169 | 116 | 1,18 | 1,22 | 1,25
4345 | 4350 | 4,281 | 4,283 | 0,06 | -1,45%
T 1,1635 | 1,1750 | 1,1632 | 1,1694 | -0,01 | 0,50%
UGS 326,45 | 327,19 | 323,67 | 324,00 | 245 | -0,76%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a oéekavani
Datum  Aktualni M 6M
2.8. 1,00 1,25 1,50
26.7. 0,00 0,00 0,00 0,25
1.8. 2,00 2,25 2,50 2,75

Typ sazby

PRIBOR 0,77 0,82 0,93 1,01 1,15
LIBOR USD 1,9824 | 2,0911 | 2,3351 | 2,5044 | 2,7703
EURIBOR -0,378 | -0,370 | -0,323 | -0,268 | -0,182




Vjvoj EURICZK

+ Koruna vstoupila vici euru do nového tydne v blizkosti 25,86 CZK/EUR, v priibéhu tydne pak zacala nabirat zisky a ve Ctvrtek rano je rozsifila az
k urovni 25,59 CZK/EUR. Do konce Ctvrteéniho odpoledne je pak ¢astecné korigovala k 25,64 CZK/EUR.

+ V tomto tydnu jsme se nedockali Zadnych zajimavéjSich dat z ¢eské ekonomiky. Nova data budou na programu az v druhé poloviné pfistiho
tydne spolecné se zasedanim bankovni rady Ceské narodni banky (CNB).

+ Blizici se zasedani CNB jiz stihlo vyvolat silné ohlasy, jelikoz nékolik ¢lent bankovni rady v uplynulych dnech i tydnech miuvilo o tom, Ze na
tomto zasedani rada bude znovu diskutovat moznost zvy$eni sazeb. Vyjadfeni ¢lend bankovni rady vnimame spiSe jako postupnou pfipravu trhi
zasedani bude pfitomno 6 c¢lend bankovni rady, chybét bude O. Dédek. Prestoze je zvySeni sazeb na srpnovém zasedani stale
nepravdépodobné, je jisté, ze CNB bude sazby zvysovat rychleji, nez se donedavna oéekavalo. Ostatné i feditel ménové sekce CNB T.
Holub v Gtery fekl, ze nova prognéza CNB, ktera bude zvefejnéna 2. srpna, ukaze vyrazné vyssi implikovanou trajektorii Grokovych
sazeb v horizontu 1 roku.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURICZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Koruna méla vi¢i americkému dolaru zkraje tydne tendenci slabnout a v Utery rano dosahla na tydenni minima k 22,15 CZK/USD. Posléze

+ Co se tyCe statistik z americké ekonomiky, tak tento tyden na né byl spiSe chudy a vétsi pozornost zaujaly v podstaté jen tfi statistiky. Prvnim
byly ¢ervnové prodeje dom, které poklesly vyrazné vice, neZ se oCekavalo (z 689 tisic na 631 tisic, (ocek: 670 tisic)). Druhou byly objednavky
zboZi dlouhodobé spotieby, které vykazaly jen mirny mezimésicni narist a vysledek také zaostal za oCekavanimi. Treti statistikou byl
kaZdotydenni report o novych zadostech o podporu v nezaméstnanosti, které se v uplynulém tydnu nepatrné zvysily, ale do déni na trhu se nijak
znatelné nepromitly.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden

22,50

22,20

22,10

VA

22,00 ~f
\

22,00

21,90 U
21,50 21,80
[6) [6) [6) ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
o S o o <) (=) <) o o o o o
© % o ~ < - 0 ~ I < 7o) ©
— ~ 153} o — ~ ~ ~N ~ N ~ ~




Vyvoj PLN/CZK

* Volatilita koruny ke zlotému byla v tomto tydnu relativné nizka. Zkraje tydne si domaci ména zacala pfilepSovat a posilila pod hranici 5,97
CZKIPLN, v jejiz blizkosti se pohybovala aZ do Etvrtecniho dopoledne. Poté tyto hodnoty opustila a slabla smérem k 5,985 CZK/PLN.

* Tento tyden jsme se nedockali mnoha zajimavych statistik z polské ekonomiky. Za pozornost stala akorat cervnova mira nezaméstnanosti,
ktera poklesla na 5,9 % z kvétnovych 6,1 % a plynule navazala na nepreruSeny klesajici trend, ktery pokracuje od letosniho tnora.
Klesajici miru nezaméstnanosti vidime napfi¢ celym stfedoevropskym regionem a odrazi skvélou kondici mistnich ekonomik a prehfaty trh prace,
kde rlst mezd dosahuje az dvouciferného tempa (v pfipadé Polska vysokého jednociferného tempa, v &ervnu +7,5 % r/r).

« PFisti tyden nés Cekaji vysledky ¢ervencové spotfebitelské inflace a indexy nakupnich manazer(i. Pozornost bude vénovana zejména inflaci,
ktera by méla akcelerovat k 2 % a dostat se tak opét o kousek bliz k inflacnimu cili NBP (2,5 %).

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
6,05 6,00
6,00 A 5,98 A

5,95 \ A\ A I\/\l \—\'\ 5,96

5,90 5,94 ) ) ; .
S S S . B 5 5 S S S 5 S
$ & 8 5 & < 9 N < N < <

Vyvoj EUR/USD

* Na eurodolaru mél v prvni poloviné tydne navrch americky dolar, ktery v Gtery rano dosahl k 1,66 USD/EUR. Pozdéji pak dolar tyto silngjsi
hodnoty korigoval a zisky si pfipisovalo euro, které se b&hem &tvrtedniho rana kotovalo u 1,174 USD/EUR. Ctvrteéni zasedani ECB pak opét
zamichalo s kartami a poslalo euro hluboko do ¢ervenych ¢isel k 1,164 USD/EUR.

+ Z pohledu ekonomického kalendare s daty z eurozény patfil tento tyden spiSe k tém chudSim. V pondéli byla zvefejnéna spotfebitelska divéra,
ktera v ¢ervenci stagnovala na -0,6 b. V atery pak nasledovaly indexy nakupnich manazerd, jejichZ vysledky byly smiSené. Co se tyCe vysledkd za
eurozonu jako celek, tak kompozitni index poklesl z 54,9 b. na 54,3 b. index PMI za vyrobni sektor vzrostl z 54,9 b. na 55,1 b. a za sektor sluzeb
poklesl z 55,2 b. na 54,4 b. Napfiklad v pfipadé Némecka indexy PMI oCekévani spide pfekonaly a v pfipadé Francie za nimi naopak zaostaly.

+ ECB na ¢tvrténim zasedani ponechala urokové sazby beze zmény. Hlavni zapujcni sazba zustala na 0,00 %, depozitni sazba na -0,40 % a
lombardni sazba na 0,25 %. ECB zaroven potvrdila, Ze nakupy aktiv budou pokracovat v sou¢asném objemu 30 mid. eur mési¢né do zafi,
a posléze pokud nova makrodata potvrdi stfednédoby vyhled inflace, ECB tento objem snizi na 15 mld. eur mési¢né a zcela jej ukonci
letos v prosinci. Rétorika prezidenta ECB Maria Draghiho byla béhem tiskové konference spiSe zdrzenliva a v souladu s dosavadnimi plany
banky. ECB neménila hodnoceni stfednédobého vyhledu inflace a ani ristu. Draghi zopakoval zamér ECB ponechat urokové sazby beze
zmény minimalné do léta 2019, a uvedl, Ze rizika spojend s obchodnimi valkami z(istavaji markantni, nicméné vyhled zvy$ovani Urokovych
sazeb dle jeho slov neni tfeba kvdli této situaci ménit. Draghi dale na jednu stranu pochvalil solidni kondici a rlist ekonomiky eurozoény, na druhou
stranu uvedl, Ze ekonomika stale potfebuje vyznamné ménovépolitické stimuly.

* Vyjma zasedani ECB se do déni na trhu primarné promitala situace okolo obchodnich vélek. Prezident USA Donald Trump v tomto tydnu
nejdfive znovu vyhrotil vztah viiéi Ciné a Eurozoné slovy o manipulaci s jejich ménami a politikou pfili nizkych Grokovych sazeb a opét kritizoval
Fed za prilis prudké utahovani ménové politiky, které podkopava snahy vlady o stimulovani americké ekonomiky. Ve stfedu se pak Trump setkal s
pfedsedou Evropské komise Jeanem-Claudem Junckerem, se kterym se dohodli, ze obé strany budou usilovat o nulova cla a nulové subvence na
primvslové zbozi vvima automobild.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsaZené v tomto dokumentu jsou poskytovény spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouZi vyhradné pro informa¢ni Gcely. Nejednd se o Zadnou pobidku k
ndkupu ¢&i prodeji mén, finanénich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zéroven necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢3sti kopirovat nebo dale Sifit.

(c) AKCENTA CZ as.




