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Kli¢ové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Ceny vyvozu vzrostly o 6,0 % r/r a dovozu o 3,8 % rir

DE - Hodnota indexu ZEW v tinoru poklesla na 55,7 bodu

EZ - Kompozitni index nakupnich manazeru poklesl v Ginoru na 52,7 bodu
US - Spotrebitelska inflace v lednu vzrostla 0 1,6 % rir

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Ceny vyrobcl

DE - Index Ifo

EZ- Index CPI

US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Ména BID Aktualni  3M 6M 12M

MénaBID  Open Max _Min  Close Zména _v%
EURICZK

27,39 | 2745 | 27,29 | 27,37 | 0,02 | -0,09% EUR/ICZK 27,37 27,50 | 27,80 | 28,00
USD/CZK 19,96 | 20,02 | 19,81 | 19,95 | 0,02 | -0,09% USD/CZK 19,95 20,52 | 21,38 | 22,22

PLNICZK 6,600 | 6,618 | 6533 | 6,571 | 0,03 | -0,44% PLNICZK 657 | 675 | 670 | 660
GBPICZK 3343 | 3356 | 33,07 | 3318 | 025 | -0,75% HGTEDE 1372 | 1,34 | 1,30 | 1,26

EUR/PLN 4146 | 4,185 | 4,137 | 4,168 | -0,02 | 0,53%

TR 1,3700 | 1,3773 | 1,3682 | 1,3716 | 0,00 | 0,05%
IS 308,85 | 314,73 | 307,33 | 311,10 | 2,25 | 0,72%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a ocekavani
Datum  Aktualni 3M 6M
27.3. 0,05 0,05 0,05 0,05
6.3. 0,25 0,25 0,25 0,25
19.3. 0,25 0,25 0,25 0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,17 0,28 0,37 0,46 0,55
LIBOR USD 0,1180 | 0,1545 | 0,2359 | 0,3290 A 0,5508
EURIBOR 0,190 | 0,226 | 0,287 | 0,386 | 0,548




Vyvoj EURICZK

+ Koruna se po cely tyden nachazela v pasmu 27,30 — 27,40 CZK/EUR, {j. pobliZ nejsilngjSich letoSnich hodnot. Domaci ekonomicky
kalendar byl po cely tyden prazdny a chybély jakékoliv impulsy, které by na korunu vyrazngji pusobily. Rovnéz eskalace politické situace
na Ukrajiné se do kurzu koruny nikterak nepromitla. Znovu se tak potvrdilo, Ze koruna je momentainé k takovymto udalostem témér
imunni a diky zavazku Ceské narodni banky (CNB) drzet kurz na slabsi strané hladiny 27 CZK/EUR si koruna zije svym vlastnim
Zivotem bez ohledu na to, co se déje na Ukrajiné ¢€i, co se délo v poslednich tydnech na trzich emerging markets.

* Vyhled na kurz koruny zlstava neménny. V Unoru na zasedani bankovni rady CNB zfetelné zaznélo, Ze drzet korunu k euru nad
hladinou 27 CZK/EUR hodla CNB minimalng do zagtku pfistiho roku. Neznamou viak je, zda se bude koruna pohybovat spige u hladiny
27 nebo dale od 27, jak jsme toho svédky v poslednich tydnech. Navzdory lep$im datiim z domaci ekonomiky je druha moznost (dale od
27) pravdépodobngjsi, a to z toho divodu, Ze se spotfebitelska inflace bude v nadchazejicich mésicich nachazet jen tésné nad nulou.
Nejpravdépodobné;jsi variantou pro nadchazejici tydny tak zistava obchodovani s korunou v rozmezi 27,30 - 27,60 CZK/EUR.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/ICZK

+ Na ménovém paru s americkym dolarem se po cely tyden obchodovalo pod hranici 20 CZK/USD. Koruna se tedy nachézela v blizkosti
letoSnich maxim.

+ Data z americké ekonomiky v tydnu opét spiSe zklamala. Za odhady skonily statistiky z trhu nemovitosti (vydana stavebni povoleni,
zapodata vystavba i prodeje domu) a rovnéZ predstihové indikatory o vyrobé z jednotlivych oblasti USA (napf. index z okoli Philadelphie).
Hure skonCila i statistika poctu tydennich zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Navzdory hor$im ¢islim se vSak nezda, ze by
americka centralni banku (Fed) byla timto vyvojem znepokojena a uvazovala o pozastaveni redukce programu QE na vykup
cennych papiri. To ukazal ostatné i v tydnu zvefejnény zapis z posledniho zasedani Fedu — hor$i data Fed pficita primarné velmi
chladné zimé.

+ Americky dolar se od za¢atku Unora nachazi pod prodejnim tlakem, ¢ehoz budiz diikazem obchodovani koruny k dolaru pod hladinou 20
CZK/USD. Zatimco kratkodobé nelze vylou€it dalSi ztraty americké mény, tak stfednédoby vyhled zlistava nezménén - koruna

by méla postupné oslabovat.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Zloty po vétsinu tydne vGéi koruné ztracel a obchodovani se peneslo pod hladinu 6,60 CZK/PLN a uprostied tydne nebyly vyjimkou ani
obchody kolem trovné 6,55 CZK/PLN. Zloty byl negativné ovlivnén vyvojem politické situace na Ukrajiné, zatimco na korunu nemél tento
faktor témér zadny vliv.

* V tydnu zvefejnéna data z polské ekonomiky (zaméstnanost, priméma mzda a pramyslova a stavebni vyroba) se do kurzu zlotého
vyraznéji nepromitly. Data o cenach v primyslu ukazaly, ze v primyslu panuje deflace - mezirocné ceny poklesly o 0,9 %.
Vlyrazné pod cilem se nachazi i spotfebitelska inflace. Polska centraini banka (NBP) vSak tato data ¢astecné ignoruje. Vysledkem je, ze
ze zapisu z posledniho zasedani NBP vyplyva, Ze ve druhé poloviné roku nelze vyloucit zvySeni irokovych sazeb ze strany NBP.

* Dlouhodobéjsi vyhled na kurz koruny k zlotému zistava nezménén ve prospéch slabsi koruny. V nadchazejicich tydnech
poCitdm i nadale s jejim navratem smérem k hladiné 6,65 CZK/PLN, ackoliv kratkodobé nelze vyloudit vétsi fluktuace zlotého v dusledku

vyvoje na trzich emerging markets a na Ukrajiné.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
6,65 6,65
6,60 ™~ IS A

~ 6,60 AJMV\.A
6,55 \\'\'\ //vl \- . W\w A

6,50
Vv

6,45 6,50 ) ) .
g 8 d§ § o d§ g S S S S 8 S
s & 92 = & « =2 ~ % 9 S o N
- (oV] o o i o~ o
.
Vyvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém paru se po vétsinu tydne obchodovalo nad hladinou 1,37 USD/EUR a relativné na dosah eurovym maximdm ze
zaveéru loriského roku.

+ Ekonomicky kalendar byl v tydnu relativné prazdny a pozornost vzbudily jen predbézné ¢tvrtecni vysledky indexu nakupnich manazerd
jak za jednotlivé evropské zemé, tak za eurozénu jako celek. Ukazalo se, Ze v inoru doslo k mirnému poklesu v primyslovych odvétvich.
Opétovné tak vyvstava otazka, jak bude reagovat Evropska centralni banka (ECB). Jen pro pfipomenuti — spotfebitelska inflace v
eurozoné se nachazi pod cilem ECB a v fadé evropskych zemi je zpomalen mechanismus poskytovani Gvérd. Logicky by tedy ECB méla
pfistoupit k dalSimu uvolnéni ménové politiky a skute¢né ocekavam, ze se tak na nejblizSich zasedanich stane (nejblizsi je na zacatku
bfezna).

+ V dalSich mésicich oCekavam dalsi uvolnéni ménové politiky ze strany ECB a naopak z USA zacnou chodit lepsi data. Vysledkem tedy
bude posileni amerického dolaru k euru. To je v3ak stfednédoby vyhled. Kratkodobé, tj. v nékolika nadchazejicich tydnech, nelze
naopak vylouéit obchodovani eura k dolaru na souéasnych arovnich ¢i dokonce dal$i mirné posileni spoleéné evropské mény.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveri necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




