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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Primyslova produkce v ¢ervnu poklesla o 3,8 % m/m a vzrostla 0 2,2 % r/r
CZ - Spotiebitelské ceny vzrostly v ¢ervenci o 0,5 % m/m, respektive 0 2,5 % r/r
DE - Priimyslova produkce v ¢ervnu poklesla o 1,1 % m/m a vzrostla 0 2,4 % rir
US - Spotiebitelské ceny v ¢ervenci vzrostly 0 0,1 % m/imao 1,7 % rir

Ocekavané udalosti a ukazatele v pristim tydnu

CZ - Hruby domaéci produkt (2. étvrtleti) - predbézny odhad
EZ - Index spotrebitelskych cen (€ervenec)

PL - Primyslova produkce (Cervenec)

US - Maloobchodni trzby (Cervenec)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| Vv% Ména BID Aktualni

26,15 | 26,19 | 26,01 @ 26,16 | -0,01 | 0,02% EUR/CZK 25,50
2216 | 22,38 | 22,08 | 22,15 0,01 | -0,03% 22,15 22,61 2235 | 21,79 21,25
6,147 | 6,167 | 6,108 | 6,101 0,05 | -0,76% 6,10 6,15 6,12 6,14 6,22
28,92 | 29,02 | 28,66 & 28,85 0,07 | -0,23% 1,181 1,15 1,15 1,17 1,20
4242 | 4,292 | 4,235 | 4,280 | -0,04 | 0,88%

1,1770 | 1,1824 | 1,1687 | 1,1805 | 0,00 | 0,30%

303,48 | 305,79 | 303,46 | 304,89  -1,41 | 0,46%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani
Banka Datum  Aktualni M
CNB 27.9. 0,25 0,25
ECB 7.9. 0,00 0,00 0,00 0,25
FED 20.9. 1,25 1,25 1,50 1,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vyvoj EURICZK

+ Koruna v(¢i euru béhem tohoto tydne mirné oslabovala a pohybovala se smérem k hladiné 26,20 CZK/EUR. Této trovné vSak nedosahla, kdyz se v
patek kratce pfed 15 hod. kurz nachézel cca na hladiné 26,16 CZK/EUR.

* Druhy tyden v mésici patfi vétSinou doméacim makroekonomickym statistikam. Postupné byla zvefejnéna Cervnova data ze zahrani¢niho obchodu, z
primyslu a ze stavebnictvi a dale ¢ervencova nezaméstnanost vyjadiena podilem nezaméstnanych osob a spotfebitelska inflace rovnéz za éervenec.

* Za 0 néco horsimi ¢ervnovymi Cisly z pramyslu (2,2 % r/r) stélo niz$i tempo rlistu produkce v automobilovém sektoru a ve strojirenstvi a pokles vyroby
ostatnich motorovych vozidel v kombinaci s poklesem produkce v t&7bé a v energetice. Cervnova &isla z priimyslu sice Gplné nepfesvédgila, rozhodné z
nich v8ak nelze délat negativni zavéry o vykonu ¢eského primyslu smérem k druhé poloviné roku. Stavebnictvi (8,5 % r/r) v ¢ervnu naopak zrychlilo a v
zahrani¢nim obchodu pfebytek obchodni bilance dosahl bezméla 20 mid. korun.

+ S ohledem na negativni sezénnost podil nezaméstnanych osob v &ervenci mimé vzrostl na 4,1 %. Na druhé strané se opét zvy3il pocet nabizenych
volnych pracovnich na témér 190 tis. Stale vétsi pocet podniku je konfrontovan s nedostatkem volnych uchaze¢l a v fadé regiont je pracovni trh doslova
vysaty. Stale vice podnikl také hodnoti nedostatek zaméstnancti jako bariéru svého ristu (napf. konjunkturalni prizkum v ¢ervenci). Neni tedy prekvapivé,
Ze zrychluje rist mezd a pozitivni impuls tak dostava i inflace. Spotfebitelské ceny v Cervenci vzrostly meziroéné o 2,5 %, tzv. jadrova inflace zrychlila na
2,6 % a ceny sluzeb zrychlily na 3,1 %.

« Napjatou situaci na pracovnim trhu kvituje i Ceska narodni banka (CNB). Velmi nizka nezaméstnanost a riist ekonomiky se totiz vysledné
promita do rGistu mezd a nasledné i do rychlejsi inflace. Urcité se mizeme bavit o tom, jak moc je nastinény vztah (nezaméstnanost a inflace) platny a
funguiici v poslednich letech, ale v pfipadé CR se ukazuje, Ze zistava stale relevantni.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ V zavéru minulého tydne koruna po silnéjsich datech z pracovniho trhu v USA vici americkému dolaru zamifila nad hladinu 22 CZK/USD a
vyhradné nad touto hladinou se pohybovala i v priibéhu tohoto tydne. V Utery odpoledne a nésledné i béhem stfedy koruna oslabila az na téméf
22,40 CZK/USD a nasledné se obchodovani stabilizovalo v pasmu 22,20 - 22,30 CZK/USD.

+ Dolaru k posilovani v tomto tydnu pomohlo zvySeni politického rizika (KLDR) s nariistem strachu na finan¢nich trzich. Dolar rovnéz po tydnech
oslabovani zacal alespon trochu korigovat predchozi ztraty. V tuto chvili vSak stale nelze Fici, zda bude korekce na eurodolaru
pokracovat ¢i nikoliv. Velmi dlleZité je uroven 1,17 USD/EUR. Pokud dolar posili vyraznéji pod hladinu 1,17 USD/EUR, muZze oslabovani eura,
potazmo koruny, v(ci dolaru pokracovat.

+ Z USA v tomto tydnu chodila spiSe druhofada data a klicovou statistikou byla pate¢ni spotfebitelska inflace za ¢ervenec. Inflacni data zUstala
mirné za oCekavanimi, kdyz oproti ¢ervnu spotrebitelské ceny vzrostly jen 0 0,1 % a v meziro&nim srovnani inflace zrychlila jen na 1,7 %. Na 1,7
% se udrzela jadrova inflace. Na zasadnéjsi zrychleni inflace to ve 2. poloviné letosniho roku v USA rozhodné nevypada.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

¢ Polskému zlotému se v tomto tydnu pfili§ nedafilo. V(&i euru zloty v pribéhu tydne oslaboval az na patecnich témér 4,30 PLN/EUR, coz
znamenalo, Ze na ménovém paru s korunou se v patek v poledne obchodovalo tésné pod hladinou 6,10 CZK/PLN.

+ Za oslabenim polské mény v tomto tydnu je nutné hledat pfedevsim narlst nejistoty na finanénich trzich, ktera se nasledné negativné promita
do rizikovéjSich aktiv véetné téch polskych. Ve druhé poloviné tydne nebyl uSetfen ani polsky akciovy trh (vyprodej akcii) ¢i tamni statni dluhopisy
(pokles jejich cen). Zloty je pfitom na narist rizikové averze daleko citlivéjSi nez napf. ¢eska koruna ¢i obecnéji ceska aktiva.

Vzhledem k tomu, Ze inflaéni cil Polské centraini banky (NBP) &ini 2,5 %, tak i utazeni ménové politiky v podobé& zvySeni drokovych sazeb je letos
zcela mimo hru.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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* Na hlavnim ménovém péru se sice zkraje tohoto tydne obchodovalo kolem hladiny 1,18 USD/EUR, avSak od Uterniho odpoledne se kurz
eurodolaru nachazel az na vyjimky v rozmezi 1,17 — 1,18 USD/EUR. Posilovani eura bylo pferuseno v zavéru minulého tydne po lepSich
statistkach z amerického pracovniho trhu. Naopak v patek odpoledne po slabsi inflaci v USA se euro nad hladinu 1,18 vratilo.

* Bude euro ztracet i v nadchazejicich tydnech a uvidime tak na hlavnim ménovém paru korekci nebo se euro naopak nadechuje k
dal$im ziskm a k otestovani urovné 1,20 USD/EUR? Odpovéd na tuto otdzku ndm mohou poskytnout nadchazejici dny, kdyz klicem k
odpovédi je podle mé hladina 1,17 USD/EUR. V tomto tydnu pravé hladina 1,17 nékolikrat poslouZila jako ,odrazovy mustek* pro spole¢nou
evropskou ménu. V pfipadé, ze by dolar dokazal posilit vyraznéji pod hladinu 1,17 a udrzet se pod ni, mohlo by to spustit aktivaci pfikaz stop-
loss dlouhych eurovych pozic a pomoci dolaru k dalSimu posileni.

« Tento tyden nebyl pfili§ bohaty na dllezitd ekonomické data z eurozény a Cisla z némeckého primyslu kurz vyraznéji neovlivnila. Posledni
mésice byly v eurozéné ve znameni silného optimismu. Pozitivni makroekonomické statistiky, signaly od Evropské centrélni banky, ze obdobi
velmi uvolnéné ménové politiky pomalu konéi, vysledné i velmi solidni riist evropské ekonomiky ve 2. Etvrtleti. Vysledkem bylo posilovani eura.
Nic vSak netrva vécné. Podle vysledku indexu Sentix, zvefejnéném zkraje tohoto tydne, totiz eurozona muze ekonomicka aktivita ve
druhé poloviné roku zpomalit. Zatim se jedna jen o prvni signaly, které museji byt dale potvrzeny, kazdopadné tento vpred hledici index neni
radno brat Uplné na lehkou vahu. Bude zajimavé sledovat, jak si povedou dalSi pfedstihové ukazatele ve druhé poloviné srpna — napf. index PMI
&i némecky index Ifo

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouZi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zadnou pobidku k
nakupu ¢&i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych néstrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj, které povazuje za diivéryhodné.
Zaroveri necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou prévni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.
(c) AKCENTA CZ a.s.




