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Kliové udalosti a ukazatele minulého tydne

CZ - Ceska narodni banka ponechala v platnosti zdvazek drzet korunu nad 27 CZK/EUR
DE - Hodnota indexu Ifo v bieznu poklesla na 110,7 bodu

US - Spotrebitelska diivéra v breznu vzrostla na 82,3 bodu

US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v tinoru vzrostly o0 2,2 %

Ocekavané udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Maloobchodni trzby

EZ - Index spotrebitelskych cen

EZ- Zasedani Evropskeé centralni banky

US - Data z pracovniho trhu (mira nezaméstnanosti a NFP)

Ménové kurzy (vyvoj v minulém tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Ména BID Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni 3M 6M 12M
IS 27,42 | 2747 | 27,34 | 27,40 | 0,02 | -0,06% EURICZK 27,40 | 27,50 | 27,80 | 28,00
19,87 | 1995 | 19,75 | 19,93 | -0,06 | 0,29% 19,93 | 20,07 | 20,59 | 21,54
6,531 | 6,580 6503 | 6,569 | -0,04 | 0,58% 65 | 675 | 670 | 660
32,83 | 3320 | 3262 | 3308 | -025 | 0,76% FTEDEE 1376 | 1,37 | 1,35 | 1,30
4196 | 4,202 | 4,161 | 4,169 | 0,03 | -0,64%
TR 1,3791 | 1,3875 | 1,3727 | 1,3758 | 0,00 | -0,24%
LA 313,39 | 313,50 | 309,20 | 309,01 | 4,38 | -1,42%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a oéekavani
Datum  Aktualni 3M 6M
7.5. 0,05 0,05 0,05 0,05
3.4. 0,25 0,25 0,25 0,25
30.4. 0,25 0,25 0,25 0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,17 0,27 0,37 0,45 0,55
LIBOR USD 0,1198 | 0,1543 | 0,2329 | 0,3315 | 0,5641
EURIBOR 0,204 | 0,239 | 0,315 | 0,420 | 0,593




Vyvoj EURICZK

+ Obchodovani koruny k euru se v tydnu odehravalo v 10haléfovém pasmu 27,35 - 27,45 CZK/EUR. Vyvoj kurzu nebyl ovlivnén
ekonomickymi daty z domaci ekonomiky, kterych bylo v tydnu poskrovnu, ani vysledkem étvrteéniho zasedani eskych centralnich
bankérd.

« Kligovou udalosti na domaci scéné bylo v tydnu &tvrtedni zasedani bankovni rady Ceské narodni banky (CNB). Schiizka centralnich
bankéf{i nic nového nepfinesla, kromé skutecnosti, ze CNB vyhodnotila rizika aktualni prognézy jako mirné protiinflagni. Co to znamena?
Pokud bude inflace i v dalich mésicich leto$niho roku nizsi nez s ¢im poéita v predikci CNB, tak je pravdépodobné, ze zavazek
drzet korunu nad hladinou 27 CZK/EUR bude prodlouzen hloubéji do roku 2015. VV tomto tydnu bude ze statistickych dat zvefejnén
napfiklad index nakupnich manazerd v prdmyslu ¢ maloobchodni trzby.

+ Béhem dubna ocekavam spiSe velmi pozvolné oslabovani koruny viéi euru smérem k hladiné 27,60 CZK/EUR. Predpokladany
vyvoj mohou do ur¢ité miry zménit zvefejnénd data z domaci ekonomiky z prvni poloviny mésice. Ve druhém Ctvrtleti letoSniho roku
oCekavam pokracovani obchodovani v pasmu 27,30 - 27,60 CZK/EUR.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyjvoj USDICZK

+ Vici americkému dolaru koruna v zavéru bfezna mimé ztracela, a zatimco v prvni poloviné minulého tydne se obchodovalo pfevazné
pod hladinou 19,90 CZK/USD, tak v samém zavéru tydne se kurz nachazel vétinou nad touto Urovni.

+ Divody, které staly za mirnym oslabenim koruny, je nutno hledat pfedev§im na ménovém paru EURUSD. Euro k americké méné
totiz po vétsinu tydne ztracelo, kdyZ fada evropskych centralnich zminila skuteénost, Ze pfili$ silné euro mize zvysit desinflacni tlaky v
eurozoné a narusit tak kfehky hospodérsky rust. Oproti tomu Cerstva data (objednavky zboZzi dlouhodobé spotfeby, indexy spotfebitelské
davéry ¢&i data z trhu nemovitosti) z americké ekonomiky do kurzu pfili§ nepromluvila.

+ Tento tyden nabidne dvé klicové udélosti, které mohou vyrazné ovlivnit kurz koruny k dolaru. Jedna se o CtvrteCni zasedani Evropské
centralni banky (ECB) a pate¢ni data z amerického pracovniho trhu. Obava evropskych centralnich bankérd z deflace a naopak lepsi
data o zaméstnanosti v USA by méla oslabit korunu nad hladinu 20 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ V(¢&i polskému zlotému koruna béhem minulého tydne postupné oslabovala a ve druhé poloviné tydne se kurz vétsinu ¢asu kotoval nad
hladinou 6,55 CZK/PLN. Zlotému se dafilo diky zklidnéni situace kolem Ukrajiny.

« Zlotému pomahala i data z polské ekonomiky. Unorovy rast maloobchodnich trzeb byl nejvy$si za posledni témé dva roky a
svédci o rostouci poptavce spotrebitelli. To se zacina projevovat i na trhu prace, respektive na rostoucich mzdach a tnorovém
poklesu nezaméstnanosti. Navzdory této skuteCnosti vSak oCekdvam, Ze polska centrani banka letos ke zvySeni urokovych sazeb
nesahne.

* Vyvoj zlotého je momentalné ovliviiovan predevsim vnéjSimi faktory (v posledni dobé vyvojem na Ukrajing). Diky tomu nelze zcela
jednoznacné Fici, jakym smérem se bude zloty ke koruné v dubnu dale pohybovat. Pokud bychom méli brat v potaz jen polska data,
tak by zloty nepochybné mél dale posilovat, avak nejista situace na Ukrajiné ristovy potencial zlotého oslabuije.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/USD

+ Euro bylo po vétSinu minulého tydne pod prodejnim tlakem a v zavéru tydne se k dolaru propadlo na tfitydenni minimum, tésné nad
hladinu 1,37 USD/EUR. K vyraznéj$im pohyb(im na tomto ménovém paru vSak nedo3lo a to predevsim diky tomu, Ze kli¢ova data/udalosti
jsou na programu az na zacatku dubna — jedna se o ¢tvrtecni zasedani Evropské centralni banky (ECB) a pate¢ni data z amerického
pracovniho trhu.

+ Jaké byly dlivody pro ztraty eura v minulém tydnu? Predevsim fakt, ze pfed zasedanim ECB fada evropskych centralnich bankérd
zminovala soucasné silné hodnoty eura jako problém pro dal$i vyvoj inflace v eurozéné. Eurozéna jako celek se potyka s
podobnym problémem jako Ceské republika, tj. nizkym riistem spotfebitelskych cen, vyrazné pod inflaénim cilem ECB. Obava fady
evropskych centralnich bankéfd z prohlubujici se desinflace ¢i dokonce deflace obnovuji spekulace, ze ECB bude nakonec pfinucena
dale uvolnit ménovou politiku, coz by ceteris paribus znamenalo oslabeni eura k americkému dolaru.

* Vyvoj eura k dolaru bude v tomto tydnu ovlivnén pravé ctvrte€nim zasedanim ECB a nasledné i patecnimi daty z amerického
pracovniho trhu. Ur¢ité voditko véak mulze dat jiz pondélni odhad indexu spotrebitelskych cen.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveri necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




