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Ukazatele uplynulého tydne

CZ - Maloobchodni trzby vzrostly v kvétnu 0 1,2 % r/r

EU - Evropska centralni banka ponechala hlavni arokovou sazbu na 0,50 %
PL - Polska centralni banka snizila hlavni irokovou sazbu na 2,50 %

US - V €ervnu bylo v USA vytvoreno 195 tis. novch pracovnich mist

Ocekdvané ukazatele
CZ - Spotiebitelska inflace
CZ - Nezaméstnanost
DE - Pramyslova produkce
US - Zapis z posledniho zasedani Fedu

Ménové kurzy (wvoj za uplynuly tyden)

Predikce vyvoje
Ména BID Aktualni,  3M
EUR/CZK

Ména BID Otevieni Max. Min. | Zavér  Zména K Vv%

EUR/CZK -0,25%
USD/CZK 19,78 | 20,19 | -0,22 | 1,08% USD/CZK
PLN/CZK 5948 | 6,019 | -0,02 | 027% EUR/USD
GBP/CZK 29,93 | 30,15 | 0,5 | -0,50%
EUR/PLN 4,263 | 4,270 | 0,07 | -1,69%
EUR/USD 1,2882 | 1,2833 | 0,02 | -1,42%
EUR/HUF 292,20 | 295,64 | -0,74 | 0,25%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dal$i jednani CB o tirokovych sazbach a oéekavani
Typ sazby Datum Aktualni  3M 6M
PRIBOR
LIBOR USD
EURIBOR




Vyvoij EUR / CZK

Prvni &ervnovy tyden byl v CR zkraceny o jeden pracovni den a ve &tvrtek se navic nepracovalo ani v USA. To se odrazilo i na obchodovani s
korunou. Prvni polovina tydne byla velmi poklidna. Koruna mirné oslabovala a obchodovalo se v blizkosti hranice 26 CZK/EUR. Ve ¢tvrtek
odpoledne, v souvislosti se zasedanim Evropské centralni banky (ECB), koruna skokové posilila o cca 20 haléf(i na droven 25,80. V patek pro
zménu opétovné ztracela a sméfovala zpét k hranici 26 korun za euro. V minulém tydnu bylo zvefejnéno hned nékolik Cerstvych dat z doméci
ekonomiky (index nakupnich manazer( z primyslu PMI, pinéni statniho rozpoCtu a maloobchodni trzby). Situace v domacim primyslu se
podle predstihového indexu PMI zacina stabilizovat, kdyz hodnota tohoto ukazatele je nejvyse za posledni vice jak rok (51,0 bodu) -
zvysSuje se primyslova aktivita a pocet novych zakézek a roste i zaméstnanost. Plati vak, Ze v pfipadé indexu PMI se jedna o tzv. mékka
data (podniky hodnoti sou¢asnost a budoucnost odpovédmi lepsi, stejny i horsi). Skutecna, tzv. tvrda, data z primyslu za kvéten budeme znat
hned zkraje tohoto tydne. Co se tyce statniho rozpoctu, tak v prvnim pololeti letoSniho roku €inil schodek 31,5 mid. korun, coZ je nejméné od
roku 2008. Na optimistickou strunu zahraly i maloobchodni trzby ristem o 1,7 % m/m a o 1,2 % r/r. Zda se, ze se situace na strané
spotrebitelské poptavky zacina stabilizovat. Tento tyden je nabity ekonomickymi udalostmi v Cele se spotfebitelskou inflaci za Cerven. Vyhled
na korunu zlstava neménny. V nasledujicich mésicich by se méla nachazet na slabsich hodnotach, kolem hranice 26 CZK/EUR a
vyse. Pokud by tomu tak nebylo, pravdépodobnost zasahu Ceské narodni banky (CNB) ve prospéch oslabeni koruny bude vysoka.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden

26,20 26,10

26,00 AN 26,00 ‘Wdﬁm‘"
PYAA

25,80 [\ K\/ \/ 25,90 '
25,60 ~\V—

25,80
25,40 25,70
S S S S S ~ ~ . . . .
S S S IS] S ) S S S S S S S
o o — ~ ~N o - 3 9 i} g 8 8

Vyvoj USD / CZK

Na tomto ménovém paru koruna dale ztracela. Zatimco zkraje tydne se kurz kotoval pod hladinou 20 CZK/USD, tak v zavéru se jiz
nachazel nad trovni 20,20 koruny k dolaru. Ceska ména je tak nejslabsi od konce kvétna, kdy se obchodovalo na jesté vyssich
urovnich. Za posilovanim dolaru stoji i nadale prohlaseni americké centrélni banky (Fed) z Cervnového zasedani o postupném
ukoncovani vykupu aktiv (tzv. kvantitativni uvolfiovani QE) s definitivnim ukonCenim v poloviné pfistiho roku. Navic v z&mofi byla i v
minulém tydnu zvefejnéna o néco lepsi ekonomicka data, coz podporuje omezovani QE. Pozornost poutaly predevsim ¢ervnové statistiky
z pracovniho trhu. Jiz stfedeCni ukazatel o tvorbé& pracovnich mist v soukromém sektoru pfekonal oéekavani (188 tis. mist). V patek byl
zvefejnén hlavni ukazatel zaméstnanosti za celou ekonomiku, kromé praci v zemédélstvi (NFP). Podle NFP bylo v americké ekonomice v
¢ervnu vytvofeno 195 tis. pracovnich mist. Mira nezaméstnanosti v8ak mimé vzrostla na 7,6 %. Vysledky téchto statistik dale
podpofily americky dolar ve vztahu ke koruné i dal$im ménam. Vyhled na nadchazejici tydny zlstava neménny ve prospéch
slabsi koruny k dolaru v blizkosti ¢i nad hranici 20 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN / CZK

Na ménovém paru koruny s polskym zlotym obchodovani v minulém tydnu probihalo tésné nad hladinou 6 CZK/PLN. Zda se, Ze se situace na
tomto ménovém paru zacina po poslednich tydnech stabilizovat pravé kolem zminéné urovné 6 CZK/PLN. Na polské scéné bylo klicovou
udalosti minulého tydne zasedani tamni centralni banky (NBP) s hlasovanim o urokovych sazbach. NBP podle pfedpokladu dale uvolnila
ménovou politiku a snizila tak hlavni drokovou sazbu o 0,25% na 2,5 %, tedy na historicky nejniz8i droveri. Divody k tomuto zasahu jsou
zfejmé. Spotfebitelska inflace se nachazi hluboko pod inflaénim cilem NBP, polsky rist HDP je jen lehce nad nulou a data z polské ekonomiky
ukazuji vyrazné zpomaleni tamniho hospodafstvi. Na druhé strané snizeni sazeb bylo velmi tésné, kdyZ ¢ast polskych centrélnich bankéfd jiz
na Cervnovém zasedani hlasovalo proti. Z tiskové konference s guvernérem NBP M. Belkou vyplynulo, Ze pokles sazeb byl posledni v tomto
roce a do konce letosniho roku bude NBP monitorovat vysledky uvolnéné ménové politiky. K tématu intervenci NBP na devizovém trhu se Belka
nevyjadfil. Vyhled na sménny kurz koruny vigci zlotému do dalSich tydnd zdstava neménny. Obchodovani by se mélo stabilizovat v
blizkosti hladiny 6 CZK/PLN. Diilezitym hybatelem mohou byt v tomto sméru centralni banky — éeska CNB i polska NBP.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR / USD

Spolecna evropskd ména vici americkému dolaru déle oslabovala, kdyz ztraty se koncentrovaly do zavéru uplynulého tydne. Prvnim
impulsem k oslabeni eura byla ¢tvrteéni tiskova konference po zasedani Evropské centralni banky (ECB). Druhym impulsem
poté patecni data z amerického pracovniho trhu. Euro se tak z hodnot lehce nad hladinou 1,30 USD/EUR dostalo v patek vecer téméf
na uroven 1,28 a testovalo tak kvétnova minima. Jak jiz bylo napasano vySe, hlavni ekonomickou udélosti na evropské scéné bylo
zasedani ECB a nasledna tiskova konference. S Urokovymi sazbami se nehybalo a hlavni sazba ECB tak zlistava na 0,5 %. Nové ECB
informovala o tom, Ze na soucasnych i jeSté nizSich hodnotach sazby zlistanou po delSi, blize nespecifikovanou dobu. Pravé tato
informace spole¢né s tim, Ze nelze vyloucit dal$i snizeni sazeb ¢&i dokonce zavedeni zaporné diskontni sazby euro razantné oslabila.
Centralni banky obecné maji v soucasnosti dulezité postaveni a mezi tou evropskou (ECB) a americkou (Fed) se rozeviraji
nizky v postoji k ménové politice na nadchazejici rok. Zatimco ECB bude v roénim horizontu délat spise kroky k dalSimu uvolnéni
ménové politiky, tak Fed ve stejném obdobi ménovou politiku spiSe utahne. Odtud mimo jiné prameni tlak na oslabeni eura k dolaru, ktery
muze béhem léta dale pokraCovat.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsaZzené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni ticely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
ndkupu ¢i prodeji mén, finanénich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za diivéryhodné.
Zéroven necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo ddle
gitit. () AKCENTA CZ a.s.



