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jednoduse s devizami

14.04.2014 - 18.04.2014

Klicové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Ceny v primyslu v bfeznu poklesly 0 0,2 % m/ma 00,8 % r/r
EZ - Spotrebitelské ceny v bieznu vzrostly 0 0,9 % m/ma 00,5 % rir
PL - Spotiebitelské ceny v bieznu vzrostly 0 0,7 % r/r

US - Maloobchodni trzby v bieznu vzrostly 0 1,1 % m/m

vrv

Ocekavané udalosti a ukazatele pfistiho tydne

CZ - Konjunkturalni prizkum
DE - Index Ifo

EZ- Index PMI

US - Data z trhu nemovitosti

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Ména BID Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni 3M 6M 12M
A 2742 | 27,54 | 27,40 | 27,43 | 0,01 | 0,04% EURICZK 2743 | 2750 | 27,80 | 28,00

19,74 | 19,91 | 19,71 | 19,84 | -0,10 | 0,48% 19,84 | 20,07 | 20,59 | 21,54
6,548 | 6,576 | 6521 | 6,554 | -0,01 | 0,10% 655 | 675 | 670 | 660
33,16 | 33,45 | 3207 | 3334 | 0,17 | 0,52% R 1382 | 137 | 1,35 | 1,30
4,182 | 4,200 | 4173 | 4,184 | 0,00 | 0,04%
TR 1,3836 | 1,3902 | 1,3788 | 1,3819 | 0,00 | -0,12%
A 306,98 | 309,40 | 305,20 | 306,71 | 0,27 | -0,09%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a oéekavani
Datum  Aktualni 3M 6M
7.5. 0,05 0,05 0,05 0,05
8.5. 0,25 0,25 0,25 0,25
30.4. 0,25 0,25 0,25 0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,17 0,27 0,37 0,44 0,55
LIBOR USD 0,1188 | 0,1522 | 0,2259 | 0,3198 | 0,5465
EURIBOR 0,213 | 0,246 | 0,328 | 0,426 | 0,599




Vyvoj EURICZK

+ Koruna v prvni poloviné tohoto tydne stagnovala tésné nad hladinou 27,40 CZK/EUR. Béhem étvrtku vSak bez zjevnych divodi
kratce zamifila nad uroven 27,50 CZK/EUR a byla tak nejslabsi za posledni dva mésice. VV patek dopoledne se kurz koruny kotoval
opét nékolik haléfi nad hladinou 27,40 CZK/EUR.

+ Druha polovina mésice je na doméaci ekonomicka data tradicné chudsi a tento tyden nebyl vyjimkou. Ceny vyrobcl za bfezen nabidly
tradiéni obrazek — pokracujici deflace v primyslu, v trznich sluzbach i v zemédélstvi. Na nule je stavebnictvi, které se vSak dlouhodobé (4
roky) potyka s poklesem cen. Opacny obrazek nabidla statistika cen vyvozu a dovozu, kde ceny diky listopadové intervenci v obou
pfipadech mezirotné vzrostly. O tom, Ze koruna mlZe byt nad hladinou 27 CZK/EUR déle neZz do zacatku pfistiho roku hovoril ¢len
bankovni rady Ceské narodni banky (CNB) L. Lizal. O tom, Ze nebyt intervence byla by koruna nyni na hlading 24 CZK/EUR, hovoil
guvernér M. Singer.

+ Obchodovani koruny k euru probiha od zacatku letosniho roku az na vyjimky v hranicich 27,30 - 27,60 CZK/EUR a v tomto
pasmu oc¢ekavam kurz koruny i ve zbytku dubna.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

¢ Obchodovani na ménovém paru koruny s dolarem se v pribéhu tydne stabilizovalo v hranicich 19,80 — 19,90 CZK/USD. Koruna de
facto kopirovala vyvoj na hlavnim ménovém paru EURUSD.

+ V/ tydnu byla zvefejnéna fada Cerstvych ekonomickych statistik. Ocekavani prekonal bfeznovy maloobchod (1,1 %), kdyZ vzrostly nakupy
automobiltl a zbozi v supermarketech. Naopak do$lo k poklesu prodeje pohonnych hmot. Souhrné vsak Ize vysledek maloobchodu
hodnotit pozitivné a optimistické jsou i vyhlidky do dalSich mésich. Rychleji v bfeznu rostly i ceny — spotfebitelska inflace mezirotné
vzrostla 0 1,5 %. Fed (Americka centrélni banka) pfitom ciluje inflaci ke 2 %. ZlepSujici se situaci na pracovnim trhu po velmi chladné
zimé& potvrdila statistka tydennich zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Zadateld bylo nejméné od konce roku 2007. Jedinym
negativem byla data z trhu nemovitosti. Souhrnné vSak zvefejnéna data podporuji pokracovani Ustupu Fedu od kvantitativniho uvolfiovani
a zvySeni Urokovych sazeb v poloviné roku 2015.

+ Dalsi vyvoj koruny k dolaru je odvisly od vyvoje na hlavnim ménovém paru EURUSD. Do konce dubna vidim spiSe prostor pro
stagnaci koruny k dolaru pod hranici 20 CZK/USD. V horizontu nadchazejicich mésict by vSak koruna méla k dolaru oslabovat.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Obchodovani koruny k polskému zlotému se odehravalo predevsim ve Etythaléfovém pasmu 6,54 -6,58 CZK/PLN. Nestabilni situace ve
vychodni ¢asti Ukrajiny se do obchodovani se zlotym nepromitlo. Jiz mésic tak pokraCuje postranni trend, ktery je vymezen drovnémi 6,50
- 6,60 CZK/PLN.

+ \/ Polsku byla v tomto tydnu zvefejnéna fada makroekonomickych statistik, ktera ve vétsiné pfipadl potvrdila pokracujici rst polské
ekonomiky na strané jedné a velmi nizky ¢i dokonce zaporny rlst cen na strané druhé. V bfeznu se dafilo primyslu i stavebnictvi a
solidnim tempem rostly primémé mzdy i zaméstnanost. Na druhé strané spotfebitelské ceny se zvysily mezirotné pouze 0 0,7 % a ceny
v primyslu o 1,3 % poklesly. Vyroky nékterych ¢leni NBP (Polska centralni banka) o mozném zvyseni sazeb jiz v zavéru roku jsou
ve vztahu k nizké inflaci rozporuplné. Navic rist polské ekonomiky, navzdory oZiveni, se nachazi pod svym potencialem.

+ Do konce dubna na tomto ménovém paru vyraznéjsi pohyby neodekavam, a to jednak kvili absenci ekonomickych dat a rovnéz diky
skutecnosti, Ze pfisti tyden je diky velikonoénim svatkim krat$i. V dlouhodobéj$im horizontu pfedpokladam, ze mimé posilujici trend by si
mél zloty ke koruné udrZet a testovat tak svad maxima ze zavéru loriského roku.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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V§voj EUR/USD

* Na hlavnim ménovém paru bylo obchodovani vymezeno urovnémi 1,379 — 1,386 USD/EUR. V tydnu zvefejnéna ekonomicka data a vyroky
evropskych i americkych centralnich bankéf( nemély dostacenou silu, aby hodnotu kurzu vyraznéji vychylily.

+ Ménova politika Evropské centralni banky (ECB) zlstava nadale kliCovym faktorem pro dal$i vyvoj eura k americkému dolaru.
Davody pro uvolnéni ménové politiky jsou minimalné tfi. Prvnim ddvodem je klesajici tempo ristu spotebitelskych cen, kdyz souhmna inflace v
bfeznu vzrostla mezirotné pouze o 0,5 %. V celé Fadé zemi eurozény je vsak cenovy rist nizsi a v nékterych doslo i k poklesu cen (Recko,
Spanélsko, Portugalsko, & Slovensko). Vychazim zde z predpokladu, Ze deflace mé& negativni dopady na ekonomickou aktivitu. Druhym
divodem je ztizeny pfistup podnikd k avérim — to se tyka predevsim podnikd v jihoevropskych zemich v ndvaznosti na problémy fady tamnich
bank. Tretim divodem je silné euro, které se mize zacit negativné promitat do zahraniéniho obchodu.

* Zasedani ECB je na programu az zaCatkem kvétna, ale samotny fakt, ze ECB o uvolnéni ménové politiky (pravdépodobné prostrednictvim
kvantitativniho uvolfiovani) uvazuje, maze spolu s vyroky evropskych centrélnich bankéfi euro oslabovat. | nadéle vSak existuji i silné
argumenty pro silnéjsi euro, at jiz se jedna o prebytek bézného uctu platebni bilance Ci pokracujicim pfilivu kapitalu do eurozony. Secteno
podtrzeno, minimalné do konce dubna i nadale oc¢ekavam obchodovani v pasmu 1,37 - 1,40 USD/EUR.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovdny spolec¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni ticely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, financnich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo 3kodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho asti kopirovat nebo déle

Sifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




