O kC n TO@ infolinka: +420 498 777 770, www.akcenta.eu
jednoduse s devizami -

=

22.04.2014 - 25.04.2014

Kli¢ové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Dlvéra v domaci ekonomiku v dubnu vzrostla na 7,1 bodu

DE - Index podnikatelského klimatu Ifo v dubnu vzrostl na 111,2 bodu

EZ - Kompozitni indikator nakupnich manazerd PMI se v dubnu zvysil na 54,0 bodu
US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v bfeznu vzrostly 0 2,6 % m/m

vrv

Ocekavané udalosti a ukazatele pfistiho tydne

CZ - Index nakupnich manazerd v primyslu PMI

EZ - Index spotrebitelskych cen - piedbézny odhad za duben
US- Zasedani Fedu

US - Pocet nové vytvorenych pracovnich mist (NFP)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Ména BID Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni 3M 6M 12M
HIFAC S 27,44 | 2748 | 27,40 | 27,45 | 0,01 | 0,03% EURICZK 2745 | 27,50 | 27,80 | 28,00
19,86 | 19,92 | 19,80 | 19,82 | 0,04 | -0,19% 19,82 | 20,07 | 20,59 | 21,54
6,553 | 6,567 | 6527 | 6,529 | 002 | -0,38% 65 | 675 | 670 | 660
33,34 | 3348 | 3325 | 3328 | 0,06 | -0,18% UGEDRES 1384 | 137 | 1,35 | 1,30
4179 | 4,208 | 4,175 | 4,195 | -0,02 | 0,38%
TR 1,380 | 1,3854 | 1,3783 | 1,3844 | 0,00 | 0,25%
G 306,43 | 309,61 | 305,69 | 309,46 | -3,03 | 0,98%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a oéekavani
Datum  Aktualni 3M 6M
7.5. 0,05 0,05 0,05 0,05
8.5. 0,25 0,25 0,25 0,25
30.4. 0,25 0,25 0,25 0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,17 0,27 0,37 0,44 0,54
LIBOR USD 0,1198 | 0,1520 | 0,2266  0,3230 | 0,5495
EURIBOR 0,252 | 0,269 | 0,344 | 0,443 | 0,619




Vyvoj EURICZK

¢ Obchodovani koruny k euru v tomto tydnu pokracovalo v zajetych kolejich stagnace a maximainé nékolikahaléfovych pohybl. Az na
vyjimky se kurz nachazel v pasmu 27,40 — 27,50 CZK/EUR. Podobny scénar Ize oéekavat i v samém zavéru dubna, kdyz pfisti tyden
je navic rozdélen statnim svatkem.

* Tento tyden byl slaby na nova ekonomicka data. Vyjimkou byla statistika divéry v domaci ekonomiku, kdyz index hodnotici souhrnnou
davéru v dubnu mimé vzrostl na 7,1 bodu. Zatimco mezi spotiebiteli divéra mimé vzrostla, tak mezi podnikateli doslo k jejimu mirnému
snizeni. V pfipadé indext dlivéry se sice jedna o tzv. mékka data (jsou sestavovany na vysledku odpovédi respondentl - lep$i/horsi),
ktera vSak pomérné dobie koreluji s tvrdymi daty. Napfiklad vyvoj spotiebitelské divéry s maloobchodnimi trzbami ¢i vyvoj
davéry v pramyslu s primyslovou vyrobou. Na zakladé vyvoje mékkych i tvrdych dat z poslednich mésicl Ize fici, ze Ceska
ekonomika pokraduje v oziveni.

+ Obchodovani koruny k euru probiha od zacatku letoSniho roku az na vyjimky v hranicich 27,30 — 27,60 CZK/EUR a v tomto pasmu
oCekavam kurz koruny i ve zbytku dubna.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Na ménovém paru koruny s americkym dolarem se jiz druhy tyden v fadé obchoduje v pasmu 19,80- 19,90 CZK/USD. Divodem je fakt, ze
koruna kopiruje vyvoj na eurodolaru. A vzhledem ke skuteCnosti, Ze se na hlavnim ménovém paru obchodovani nachazi jiz dva tydny v boénim
trendu, nachazi se i koruna k dolaru v cca 10haléfovém pasmu.

+ Data z americké ekonomiky z tohoto tydne Ize hodnotit vesmés kladné s vyjimkou statistik z trhu nemovitosti, respektive Cisle o prodeji
novostaveb. Pravdépodobné za nejvétsi pozitivni prekvapeni z americkych dat lze oznacit rust objednavek zbozi dlouhodobé
dopravy, ale i dalSich odvétvi jako napf. komunikace. Na prvni pohled mozna mimé zklaméni pfinesla tydenni statistika novych Zadosti o
podporu v nezaméstnanosti. Mirné vy3i pocet Zadosti vSak byl kompenzovan celkovym Ubytkem Zadatell, ktery by mél i nadale pokracovat.
Souhrnna dubnova data z amerického pracovniho trhu budou zvefejnéna pristi patek (2. kvétna).

+ DalSi vyvoj koruny k dolaru je odvisly od vyvoje na hlavnim ménovém paru EURUSD. Do kvétnového (8. kvétna) zasedani Evropské
centralni banky (ECB) vidim spiSe prostor pro stagnaci koruny k dolaru pod hranici 20 CZK/USD. V horizontu nadchazejicich mésicl by
vSak koruna méla k dolaru oslabovat.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

* Vice neZ od ekonomickych dat byl polsky zloty v tomto tydnu odvisly od vyvoje politické situace na Ukrajiné. | nadale plati jednoducha rovnice -
vyostfeni politické situace na Ukrajiné =oslabeni zlotého a vice versa. Zloty tak diky politickému riziku ke koruné oslabil az na mésicni
minimum na urovni 6,52 CZK/PLN (mezibankovni trh).

* Na rozdil od nejistého politického vyvoje na Ukrajing, ukazuji data z polské ekonomiky na kontinudini zlepSovani tamniho hospodarstvi. O
néco slabsi bfeznové trzby v maloobchodu kompenzoval pokles nezaméstnanosti. Néktefi polsti centrélni bankéf pod vlivem lepSich dat
nevylucuji zvySeni Urokovych sazeb jiz v zavéru letodniho roku. Osobné tento scénar diky velmi nizké inflaci neo¢ekavam. Navic pokud se
Evropska centralni banka (ECB) rozhodne déale uvolnit ménovou politiku, mize se to odrazit na posileni zlotého k euru. A pfipadné zvyseni
sazeb ze strany polské centralni banky (NBP) by znamenalo dalsi tlak na posileni zlotého, coz by pro tamni ekonomiku mohlo mit
negativni disledky.

* Vyvoj na Ukrajiné je klicovym hybatelem pro polsky zloty v nejblizSich dnech. Do té doby, nez se politicka situace na Ukrajiné nestabilizuje,
nelze ogekavat ani vyraznéjsi posileni zlotého ke koruné. Naopak, v pipadé eskalace napéti bude zloty viéi koruné ztracet. V dlouhodobéjSim
horizontu (fadové tydny az mésice) predpokladam, Zze mirné posilujici trend by si mél zloty ke koruné udrzet a testovat tak svd maxima ze
zavéru loriského roku.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EURIUSD

+ Na hlavnim ménovém péru se po cely tyden obchodovalo v relativné Uzkém pasmu, vymezeném hranicemi 1,379 - 1,385 USD/EUR.
Ekonomicka data z obou stran Atlantiku do obchodovani vyraznéji nepromluvila. Bez vyraznéjsi odezvy zUstaly indexy nakupnich manaZzeri
PMI & némecky Ifo index.

+ Vyvoj na eurodolaru je v médu vyckavani na kvétnové zasedani Evropské centralni banky (ECB). Od posledniho dubnového zasedani
ECB totiz vyraznéji vzrostly spekulace na uvolnéni ménové politiky. Prezident ECB M. Draghi v tydnu zminil dvé moznosti jak uvolnéni provést
— zapornou diskontni Urokovou sazbu ¢i kvantitativni uvolfiovani (QE), tj. vykup dluhopist. Jako divody k uvolnéni uvedl nizkou inflaci a silné
euro, které nizkou inflaci podporuje. Ménova politika mé kliovy vyznam pro dal$i vyvoj na eurodolaru a z toho divodu az do 8. kvétna
ocekavam na hlavnim ménovém péru spise klidnéjsi obchodovani (vyjimkou budou data z amerického pracovniho trhu a pfekvapeni mize
pfinést i vysledek stfedecniho zasedani Fedu). Kvétnové zasedani ECB nemusi nutné pfinést zapornou urokovou sazbu ¢i QE, avsak Ize
ocekavat, ze prinese blizSi pohled na uvazovani ECB s pfipadnym nac¢asovanim uvolnéni ménové politiky.

+ Do 8. kvétna tak na eurodolaru oekavam, a to i diky statnim svatkim, spiSe stagnaci. VV del8im horizontu poté oslabeni spole¢né evropské
mény, které je vSak podminéno uvolnénim ménové politiky ze strany ECB.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovdny spolec¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni ticely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, financnich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo 3kodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho asti kopirovat nebo déle

Sifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




