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Kli¢ové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Index PMI v pramyslu v dubnu vzrostl na 56,5 bodu

EZ - Spotrebitelska inflace se v dubnu zvysila 0 0,7 % rir

US - Fed snizil objem QE o 10 mid. USD na 45 mid. USD mésicné
US - V dubnu bylo vytvoieno 288 tis. novych pracovnich mist

vrv

Ocekavané udalosti a ukazatele pfistiho tydne

CZ - Maloobchodni trzby

CZ - Zasedani bankovni rady Ceské narodni banky
CZ- Pramyslova produkce

EZ - Zasedani Evropské centralni banky

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Ména BID Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni 3M 6M 12M
A 2745 | 27,49 | 27,39 | 27,44 | 0,01 | -0,03% EURICZK 2744 | 2750 | 27,80 | 28,00
19,84 | 19,91 | 19,73 | 19,80 | 0,04 | -0,20% 19,80 | 20,07 | 20,59 | 21,54
6,498 | 6,549 | 6493 | 6538 | -0,04 | 062% 654 | 675 | 670 | 660
3330 | 3347 | 33,17 | 3341 | 0,11 | 032% UGIEREE 1,386 | 1,37 | 1,35 | 1,30
4201 | 4218 | 4188 | 4,194 | 0,01 | -0,19%
TR 1,3830 | 1,3889 | 1,375 | 1,3861 | 0,00 | 0,22%
G 309,64 | 310,27 | 306,14 | 307,00 | 2,64 | -0,86%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a oéekavani
Datum  Aktualni 3M 6M
7.5. 0,05 0,05 0,05 0,05
8.5. 0,25 0,25 0,25 0,25
18.6. 0,25 0,25 0,25 0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,17 0,27 0,37 0,44 0,54
LIBOR USD 0,1195 | 0,1515 | 0,2229 | 0,3225 | 0,5470
EURIBOR 0,225 | 0,258 | 0,336 | 0,437 | 0,612




Vyvoj EURICZK

¢ Obchodovani s korunou zlstalo neménné i na prelomu dubna a kvétna. VSe podstatné se odehravalo v pasmu 27,40 - 27,50 CZK/EUR.
Denni pohyby byly v rozmezi maximalné nékolika haléfd.

+ Domaci ekonomicky kalendaF byl v tomto tydnu prazdny. Stfedeéni zvefejnéni ménové statistiky s rlistem penézni zasoby na obchodovani s
korunou nemélo zadny vliv. V patek zvefejnény index nakupnich manazerd v primyslu (dubnova hodnota 56,5 bodu) potvrdil dobrou
kondici ¢eského prumyslu s pokracujicim ristem zakazek ze zahraniéi i z domova. Ta je ostatné v poslednich mésicich dobfe patrna i ve
statistikach Ceského statistického GFadu z priimyslu & zahraniéniho obchodu.

* PFisti tyden bude na doméaci ekonomicka data vyrazné zajimavéjsi, kdyz zvefejnéna budou bfeznova Cisla z maloobchodu, primyslu,
zahraniéniho obchodu &i stavebnictvi. Ve stfedu poteti v tomto roce zaseda bankovni rada Ceské narodni banky (CNB). Dopad statistik
a CNB do kurzu koruny by mél byt v pfistim tydnu minimélni a pravdépodobné je tak pokracovani obchodovani v rozmezi 27,40 -
27,50 CZKIEUR.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Na ménovém paru koruny s americkym dolarem pokracovalo obchodovani pod hranici 20 CZK/USD. Prevazna ¢ast obchodli se konkrétné
uskutecnila v rozmezi 19,75 - 19,90 CZK/USD a do znaéné miry kopirovala vyvoj na hlavnim ménovém paru EURUSD.

* Tento tyden nabidl celou fadu ekonomickych dat a udalosti z druhé strany Atlantiku, pficemz za kliCové Ize povazovat zasedani americké
centralni banky (Fed), Gdaj o vykonu americké ekonomiky a data z pracovniho trhu. (1) Vysledek dvoudenniho zasedani Fedu skon¢il podle
pfedpokladi dal§im omezenim mésicniho objemu vykupovanych aktiv (kvantitativni uvolfiovani QE) o 10 mid. dolard na 45 mid. dolard
mésicné. Reakce trhu na vysledek zasedani Fedu byla minimaini. (2) Rist HDP za 1. Etvrtleti letoSniho roku o pouhych 0,1 % mezikvartainé
ocekavani nenaplnil. Nizky rist zpUsobil pfedevsim pokles investic, ktery byl pravdépodobné do znatné miry zplsoben mrazivym pocasim.
Nezkresleny pohled na vykon ekonomiky USA tak nabidne az Udaj za 2. Ctvrtleti, na ktery si vSak budeme muset jesté tfi mésice pockat. (3)
Data z pracovniho trhu ve stfedu odstartoval Udaj o tvorbé novych pracovnich mist v soukromém sektoru ADP — v dubnu bylo vytvofeno 220
tis. novych pracovnich mist (pfedpoklad 210 tis.). Nasledoval hors$i tdaj o poctu tydennich Zadosti o podporu v nezaméstnanosti — rlst Zadosti
na 344 tis. i souhrné vyplacenych podpor na 2,77 mil. KliCovy vSak byl az patecni udaj o tvorbé novych pracovnich mist v dubnu véetné miry
nezaméstnanosti. Obé dvé Cisla byla velmi silna — 288 tis. novych pracovnich mist a pokles miry nezaméstnanosti na 6,3 %.

* Dalsi vyvoj koruny k dolaru je odvisly od vyvoje na hlavhim ménovém paru EURUSD. Do kvétnového (8. kvétna) zasedani Evropské
centralni banky (ECB) vidim spiSe prostor pro stagnaci koruny k dolaru pod hranici 20 CZK/USD. V horizontu nadchazejicich mésicl
vSak nadéle oekavam oslabeni koruny.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Koruna vici zlotému v prabéhu tohoto tydne mirné oslabovala a obchodovani se vzdalilo od hladiny 6,50 CZK/PLN smérem k 6,55 CZK/PLN.
Zlotému pomohlo, Ze dale neztracel viici euru a dokonce dokazal ¢ast ztrat smazat.

* Polsky ekonomicky kalendar byl v tomto tydnu prazdny. Vyjimkou byla patecni statistika indexu nakupnich manazerd (PMI) v primyslu za
duben. Doslo k prekvapivému poklesu hodnoty indexu na 52 bodl, coz je nejhorsi vysledek od loriského Eervence. TéZko fici, co
konkrétné pokles zpUsobilo, ale vzhledem k tomu, Ze se jedna o mékka data, mohl byt pfi¢inou vyvoj na Ukrajiné.

* Politicky vyvoj na Ukrajiné je i nadale kli¢ovym hybatelem pro polsky zloty v nejblizSich tydnech. Do té doby, nez se politicka situace
na Ukrajiné nestabilizuje, nelze oCekavat ani vyraznéjsi posileni zlotého ke koruné. Naopak, v pfipadé eskalace napéti bude zloty v(ci koruné
ztracet. V dlouhodobgjSim horizontu (fadové tydny az mésice) predpokladam, ze mimé posilujici trend by si mél zloty ke koruné udrzet a
testovat tak sva maxima ze zavéru loriského roku.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EURIUSD

+ Obchodovani na eurodolaru bylo navzdory zvefejnéni celé Fady ekonomickych dat vymezeno hladinami 1,379 — 1,388 USD/EUR. Chvilemi se
vSak obchodovalo i lehce mimo zminéné pasmo. To ukazuje, jak silnou odezvu mize mit zasedani Evropské centralni banky (ECB) v
pristim tydnu.

* Kli¢ovou statistikou v eurozéné v tomto tydnu byl odhad dubnové miry spotfebitelské inflace. Meziro€ni rist cen 0 0,7 % z bfeznovych 0,5 %
pomohl euru posilit a ¢astecné tak zahnal spekulace o dalSim uvolnéni ménové politiky na nejblizSim zasedani ECB. Pravé zasedani ECB bude
s velkou pravdépodobnosti rozhodujici pro kvétnovy vyvoj na eurodolaru. Osobné zadné uvolnéni ménové politiky (kvantitativni uvolfovani
¢i zaporna diskontni trokova sazby) od ECB v pfistim tydnu neocekavam. Na druhé strané na zasedani mohou byt konkrétnéji naznaceny
dalSi planované kroky ECB. Nejisty vysledek zasedani ECB mimo jiné znamena, Ze reakce na eurodolaru mize byt velmi silna a euro mize
podle vyznéni tiskové konference s prezidentem ECB M. Draghim oslabit (Draghi napf. zmini, Ze nizka inflace vyrazné zvySuje moznost
uvolnéni ménové politiky) i posilit (Draghi napf. zmini, ze uvolnéni ménové politiky je mozné, ale aktualné nepfili§ pravdépodobné).

* Bez ohledu na kvétnové zasedani ECB zistavam v dlouhodobém vyhledu na euro negativni. Uvolnéni ménové politiky ze strany ECB vidim v
dalSich mésicich jako nezbytné, coZ by se mélo projevit pravé oslabenim spolecné evropské mény k dolaru ve druhé poloviné letodniho roku. V
krat$im horizontu nékolika tydnd nelze vylou€it posileni eura nad hladinu 1,40 USD/EUR v zavislosti na étvrte¢nim zasedani ECB.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




