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Klicoveé udalosti a ukazatele

CZ - Spotrebitelska inflace vzrostla 0 0,2 % r/r

CZ - Hruby domaci produkt ve 3. étvrtleti vzrostl 0 0,5 % kv./kv. a 0 4,3 % rir
EZ - Hruby domaci produkt ve 3. étvrtleti vzrostl 0 0,3 % kv./kv.a 01,6 % rir
US - Maloobchodni trzby se v fijnu zvySily 0 0,1 % m/m

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Ceny v prumyslu

EZ - Index spotrebitelskych cen

US - Index spotebitelskych cen

US - Zapis z posledniho zasedani FOMC (Fed)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Aktualni
27,02 | 27,06 | 26,96 | 27,00 @ 0,02 | -0,07%
2515 | 25,32 | 24,94 | 25,08 @ 0,07 | -0,26%
6,312 | 6,422 @ 6,305 @ 6,360 & -0,05 | 0,77%
37,77 | 38,35 | 37,73 | 38,07 | -0,29 | 0,77%
4,250 | 4,279 | 4,205 | 4,227 | 0,02 | -0,53%
1,0735 | 1,0828 | 1,0673 | 1,0773 | 0,00 | 0,35%
314,13 | 315,39 | 311,03 | 312,02 | 2,11 | -0,68%

27,10 | 27,10
25,08 2486 | 23,57 | 23,57 | 22,58
6,36 6,45 6,45 6,61 6,78
1,077 1,09 1,15 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
(]} 16.12. 0,05 0,05
ECB 3.2, 0,05 0,05 | 005 | 0,5
FED 16.12. | 0,25 050 | 050 | 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

+ Na ménovém paru koruny s eurem se ani v tomto tydnu nic zajimavého nedélo. Navzdory zvefejnénym statistikam z doméaci ekonomiky se
koruna témérf nehybala a obchodovalo se tésné nad hladinou 27 CZK/EUR.

+ Z domécich ekonomickych dat byla zkraje tydne zvefejnéna spotfebitelska inflace a nezaméstnanost. Zavér tydne patfil prvnimu odhadu
hospodarského rlstu za 3. Ctvrtleti letoSniho roku. Pokud v letoSnim roce inflace prekvapovala, tak jednoznaéné smérem dold. A podobné
dopadla i ¢isla za fijen. Spotiebitelské ceny vzrostly meziroéné o pouhych 0,2 % a za posledni rok primérné jen o 0,4 %. Neni se ¢emu
divit, pokles cen ropy a energii v kombinaci s nizkymi cenami potravin vykonavaji své. Nebyt drazsiho alkoholu a tabaku, nachazela
by se inflace jesté blize nuly. Stejné jsou na tom s nizkou inflaci i okolni zemé&. V deflaci se jiz pres rok nachazi Polsko a velmi podobné jsou
na tom i dalSi zemé regionu jako Madarsko ¢&i Slovenko. Cenovy rist jen tésné nad nulou maji v Némecku.

* Nezaméstnanost se sice kolem nuly nenachdzi, ale v letoSnim roce zaznamenava vyrazny pokles. V fijnu se snizila na 5,9 %, zatimco pocet
volnych pracovnich mist se nadale nachazel nad 100 tis. Rust ekonomiky se pozitivné odraZi do vyvoje na pracovnim trhu. Nadchazejici
mésice sice vzhledem k negativni sezénnosti pfinesou riist nezaméstnanosti, avsak béhem pfistiho roku mizeme velmi pravdépodobné poditat
s dalSim poklesem smérem k 5 %.

* Rist doméci ekonomiky byl i ve 3. étvrtleti leto$niho roku velmi silny. Podle predb&zného odhadu Ceského statistického Gfadu vzrostla
ekonomika 0 0,5 % mezictvrtletné a 0 4,3 % mezirocné. K rlstu opét vyznamné pfispél priimysl a rovnéz i stavebnictvi a obchod.

+ Obchodovani v relativni blizkosti hladiny 27 CZK/EUR zlstava pro nadchazejici tydny i nadale nejpravdépodobnéjsi variantou.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj USDICZK

+ Koruna vuci dolaru v prvni poloviné tydne jesté oslabila a v Utery zamifila nad hladinu 25,30 CZK/USD. Takto slaba byla naposledy letos v
dubnu. V dalSich dnech jiz koruna neoslabovala a obchodovéani se naopak presunulo smérem k hladiné 25 CZK/USD.

+ Z pohledu ekonomickych dat nebyl tento tyden na statistiky pfili§ bohaty. Nejvyznamnéjsi statistikou byly az pateéni maloobchodni trzby,
jejichz vysledek zaostal za oc¢ekavanimi. Americké centralni banka (Fed) tak ma do prosincového zasedani o ¢em premyslet. Stav
pracovniho trhu sice hovofi pro zvySeni sazeb, ale existuji i divody, pro¢ by mél Fed se zvySenim jesté poseckat.

* Posileni dolaru zkraje listopadu Ize pficist primarné sézkam na prosincové zvySeni sazeb v USA. To, zda se dolar na silnych pozicich udrZzi,
v8ak budou muset v nadchazejicich tydnech podpofit i dal$i data z americké ekonomiky a nékteré statistiky, pfedevsim ty z primyslu, nemusi
vyznit Uplné pfesvédcivé. Kazdopadné béhem listopadu Ize velmi pravdépodobné pocitat se silnéjSi americkou ménou.
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Vyvoj PLN/CZK

+ Obchodovani koruny vici polskému zlotému se béhem tydne dostalo k trovni 6,40 CZK/PLN. V zavéru tydne koruna v(iéi polské méné mirné
posilila.

* Pracovni tyden byl v Polsku statnim svatkem rozdélen na dvé poloviny. V té prvni Z&dna zajimavéj$i ekonomické data zvefejnéna nebyla. Ve
podstatné bylo publikovano na konci tydne. Co se tyCe spotebitelskych cen, tak deflace v polské ekonomice pokraCovala i v fijnu a kladnych
hodnot se nedockame dfive nez v pfistim roce. Rust ekonomiky ve 3. ctvrtleti Cinil podle predbézného dohadu 0,9 % mezikvartaing,
respektive 3,6 % mezirocné.

+ Obchodovani v pasmu 6,35 - 6,50 CZK/PLN bude pravdépodobné pokracovat i ve druhé poloviné listopadu.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/USD

* Na hlavnim ménovém péru se zkraje tydne nedafilo euru, které v Utery oslabilo pod hladinu 1,07 USD/EUR. Vyraznéjsi ztraty si vSak nakonec
euro nepfipsalo a ve druhé poloviné tydne se obchodovalo zejména mezi hladinami 1,07 — 1,08 USD/EUR.

« Dulezité ekonomickeé statistiky se v tomto tydnu soustfedily do jeho druhé poloviny. Zafijova data z pramyslu nijak vyrazné nepfekvapila ani v
Némecku ani v eurozoné. V patek byl zvefejnén predbézny odhad vykonu evropské ekonomiky. Ve 3. tvrtleti HDP v eurozoné vzrostl o 0,3
% mezikvartalné a o 1,6 % rir. Pfi pohledu na jednotlivé zemé si nejvy$si meziroéni rist v Evropské unii udrzuje Cesko a dal$i
stredoevropské zemé. Naopak vykon zapadoevropskych ekonomik je slabsi. Mezi zemé, kde HDP mezirocné poklesl patfi Finsko a
Recko.

+ Euro v poslednich tydnech zdstava pod prodejnim tlakem pfedevsim diky centralnim bankam. Od Evropské centrélni banky (ECB) se ocekava
dalSi uvolnéni ménové politiky. To stéle silngji signalizuje prezident ECB M. Draghi, ktery v tomto tydnu sice fekl, Ze ekonomicka data ukazuji
na zlepSovani evropské ekonomiky, ale toto zlepSovani je pomalejsi nez by si ECB predstavovala. Vzhledem k tomu, ze nejblizsi a zaroven
posledni zasedani ECB v letosnim roce probéhne zkraje prosince a zasedani americké centralni banky (Fed) az v poloviné prosince,
* Zatimco ve druhé poloviné listopadu nelze dalsi oslabeni eura vyloucit, tak ve stfednédobém nadhledu posilovani dolaru zdaleka tak jisté neni.
| kdyby Fed v prosinci sazby zvysil, tak to vibec neznamend, Ze bude sazby pravidelné zvySovat i béhem roku 2016. Vzhledem k vykonu
americké ekonomiky, v posledni dobé slabSimu primyslu a rostoucim obavam Fedu ze silného dolaru, bude pfipadné zvySovani sazeb jen
velmi pozvolné. Na dalSi vyrazné posilovani dolaru bych tak v nadchézejicich mésicich pfili§ nesézel, ackoliv tomu soucasny vyvoj nasvédcuje.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




