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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Spotiebitelské ceny v fijnu vzrostly 0 0,5 % m/m, respektive 0 2,9 % rir

CZ - Podil nezaméstnanych osob v fijnu dale poklesl na 3,6 % ze zafijovych 3,8 %
EZ - Maloobchodni trzby v zafi vzrostly o 3,7 % rir.

PL - Polska centralni banka ponechala hlavni tirokovou sazbu na trovni 1,50 %

Ocekavané udalosti a ukazatele v pristim tydnu

CZ - Ceny prumyslovych vyrobcli (fijen)

DE - Hruby domaci produkt - predbézny odhad (3. étvrtleti)
PL - Hruby domaci produkt - pfedbézny odhad (3. ¢tvrtleti)
US - Index spotrebitelskych cen (fijen)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| Vv% Aktualni
25,67 | 25,71 | 25,50 | 25,54 0,13 | -0,52%
22,09 | 22,15 | 21,88 | 21,93 0,16 | -0,73%
6,036 | 6,057 | 6,012 | 6,036 0,00 | -0,01%
2891 | 29,06 | 28,72 | 28,80 0,11 | -0,37%
4238 | 4,249 | 4226 | 4232 | 0,01 | -0,15%
1,1616 | 1,1655 | 1,1552 | 1,1641 | 0,00 | 0,21%
310,84 | 312,39 | 310,03 | 311,89 | -1,05 | 0,34%

25,00
21,93 21,79 21,08 | 20,49 | 19,60
6,04 6,00 6,02 5,95 5,98
1,164 1,17 1,20 1,22 1,25

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Datum  Aktualni M
21.12. 0,50 0,75
14.12. 0,00 0,00 0,00 0,25
13.12. 1,25 1,50 1,75 2,00

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vyvoj EURICZK

« Koruna v0ci euru v tomto tydnu posilila a ve druhé poloviné tydne se pohybovala pfedevsim tésné nad hladinou 25,50 CZK/EUR.

+ Tento tyden byl bohaty na Cerstva data z doméaci ekonomiky. V pondéli byla zvefejnéna velmi sludna zafijova Eisla z maloobchodu a z primyslu,
0 néco horsi ze stavebnictvi. K ristu maloobchodu v zafi pfispél predevsim silngjsi rist prodeji nepotravinarského zbozi. Velmi nizka
nezaméstnanost, rychle rostouci mzdy a vysoka spotfebitelska divéra. To vSe jsou divody, pro¢ domacnosti v letoSnim roce nevahaji
sahnout hloubéji do penézenky. Vysledkem je, ze spotfeba domacnosti byla i ve 3. ctvrtleti letoSniho roku dilezitym prispivatelem
ristu HDP. Pozitivnich Cisel jsme se dockali i z pramyslu, kde v8ak hlavnim pfispivatelem k rlistu vyroby nebyly automobily, nybrZ energetika.
Zpracovatelsky primys| zlistal v zafi na svém s meziro&nim ristem lehce pres 5 % (po ocisténi o pracovni dny). Utlum produkce naopak
pokraCoval v téZebnim primyslu.

* Ve stfedu byla zvefejnéna nezaméstnanost vyjadfena tzv. podilem nezaméstnanych osob — v fijnu pokles na 3,6 % ze zafijovych 3,8 %.
Rekordné nizka nezaméstnanost s rekordné vysokym poétem volnych pracovnich mist (témé¥ 210 tis.) vytvafeji v Fadé krajii CR nelehkou situaci
pro zaméstnavatele. Obraceny pomér, kdy je pocet nabizenych pracovnich mist vy$Si nez poCet nezaméstnanych, Ize pfitom pozorovat kromé
Prahy i v kraji JihoCeském, v Plzefiském ¢i v Pardubickém. Zatimco nezaméstnanost v fijnu zamifila k historickym minimdm, tak spotfebitelska
inflace s 2,9 % pro zménu k pétiletému maximu. Hlavnim zdrojem rustu inflace zistavaji potraviny. Inflace na arovni 2,9 %, tj. tésné pod

padem i dal$i zvvovani urokovvch sazeb CNB ie v tomto kontextu odtivodnitelné.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Na ménovém paru s americkym dolarem koruna v tomto tydnu posilila z pondélnich hodnot kolem Urovné 22,10 CZK/USD zamifila na pate¢nich
21,90 CZK/USD.

+ Z pohledu makroekonomickych dat tento tyden pfili§ zajimavy nebyl. Jedinou vyznamnéjsi statistikou v USA byla patecni spotfebitelska diivéra,
jejiz listopadovy vysledek vSak pfi psani téchto fadk( nebyl zndm. Vzhledem k pozitivni néladé mezi americkymi spotiebiteli je vSak
pravdépodobné, Ze se i ukazatel spotfebitelské divéry udrzi na vysokych hodnotéach, tj. lehce nad drovni 100 bodd. Vysoka spotrebitelska
divéra je zaroven zarukou toho, ze do HDP bude v zavéru letoSniho roku i nadale kladné pfispivat spotfeba domacnosti.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Koruna se v(i¢i polskému zlotému po cely tento tyden pohybovala lehce nad hranici 6 CZK/PLN.

+ Klicovou makroekonomickou udélosti v Polsku bylo v tomto tydnu zasedani tamni centralni banky (NBP). Toto zasedani bylo o néco mélo
duleZitéjsi nez to predchozi vzhledem k tomu, ze NBP zvefejnila novou makroekonomickou prognézu vyvoje spotfebitelské inflace a HDP.
Viysledné vSak zasadnéjSi zménam v nastaveni ménové politiky nedoslo s tim, ze guvernér A. Glapinski zopakoval, Zze nejblizSim
terminem zvyseni Grokovych sazeb je konec roku 2018.

* Pokud se na zasedani NBP podivame detailngji, tak hlavni urokovou sazbu NBP ponechala beze zmény na hodnoté 1,50 % s tim, Ze snizila
sazbu povinnych rezerv na vice jak dvouleta terminova deposita ze sou€asnych 3,5 % na 0 % (platnost od bfezna 2018). V makroekonomické
progndze poCitd NBP s mirné vy$8im rlstem HDP (v rozmezi 2,8 % - 4,5 %) a inflace (1,6 % - 2,9 %) v roce 2018, respektive doslo k zizeni
intervalu z dolni strany. K zadnému posunu rétoriky NBP smérem k rychlejSimu zvySeni Urokovych sazeb vSak nedolo. NBP navic peclivé
sleduje kroky Evropské centralni banky (ECB) a tézko lze pocitat s rychlejSim ristem sazeb v Polsku za existence programu
kvantitativniho uvoliiovani v eurozéné. Jak jsem psal v minulém tydnu - CNB je zatim se zvySovanim sazeb ve stfedoevropském
regionu osamocena.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EURIUSD

+ Na hlavnim ménovém paru euro v tomto tydnu v0éi dolaru nejprve ztracelo a béhem Utery oslabilo az na droved 1,155 USD/EUR, coz je
nejslabsi hodnota za posledni vice jak tfi mésice. DalSi ztraty si vSak euro nepfipsalo a od stfedy pro zménu zacalo posilovat. V patek zkraje
odpoledne se kurz nachazel v okoli hladiny 1,165 USD/EUR.

+ VyznamnéjSich pohybl na eurodolaru jsme se tak v tomto tydnu nedockali, k emuz nepochybné pfispéla i absence dlezitéjSich statistik a
udalosti z eurozony i z USA. V eurozdné sice v tydnu byl zvefejnén souhrnny index nakupnich manazer( PMI za Fijen, zafijové maloobchodni
trzby €i zafijovy némecky primysl, avsak tyto statistiky se do hodnoty kurzu vyraznéji nepromitly.

+ Obchodovani na zacatku listopadu je tak zatim charakterizovano neurcitosti jakym smérem se bude kurz eurodolaru dale vyvijet. V zavéru fijna
sice Evropska centrélni banka (ECB) prodlouzila program kvantitativniho uvolfiovani (od ledna v niz§im objemu 30 mld. eur mési¢né) az do zafi
2018 a euro v reakci na ECB oslabilo. Dal$iho vyznamnéjsiho oslabeni eura jsme se vSak v listopadu jiz nedockali. VSe nasvédcuje tomu,
ze obchodovani bez jasného trendu bude pro eurodolar charakteristické i v nadchazejicich tydnech.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouZi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zadnou pobidku k
nakupu ¢&i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych néstrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj, které povazuje za diivéryhodné.
Zaroveri necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou prévni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.
(c) AKCENTA CZ a.s.




