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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Ceska ekonomika podle predbézného odhadu ve 3. étvrtleti vzrostla 0 0,3 % kik a 2,5 % rir
DE - Némecko se vyhnulo technickeé recesi - HDP ve 3. ¢tvrtleti vzrostl 0 0,1 % k/k a 0,5 % r/r

PL - Polska ekonomika podle predbézného odhadu ve 3. ¢tvrtleti vzrostla 0 1,3 % k/k a 4,0 % rir
US - Spotiebitelské ceny se v fijnu zvySily 0 0,4 % m/ma 1,8 % r/r

Ocekavané udalosti

CZ - Ceny prumyslovych vyrobcli (fijen)

EZ - Kompozitni index PMI (listopad) - pfedbézny udaj
PL - Prumyslova produkce (Fijen)

US - Zapis z posledniho zasedani FOMC (Fed)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| Vv% Ména BID Aktualni
2547 | 25,62 | 2546 | 2558 | -0,11 | 0,43% EUR/CZK 25,60 25,20
23,10 | 23,27 | 23,08 @ 2318 | -0,09 | 0,37% 23,18 23,15 2295 | 22,65 21,54
5963 | 5986 | 5943 | 5978 | -0,01 | 0,24% 5,98 5,98 5,98 5,95 6,00
29,57 | 29,94 | 29,55 | 29,85 | -0,28 | 0,94% 1,103 1,1 1,12 1,13 1,17
4,259 | 4,297 | 4,259 | 4,278 | -0,02 | 0,45%
1,1022 | 1,1043 | 1,0989 K 1,033 | 0,00 | 0,10%
333,37 | 334,93 | 333,18 | 334,78 | -1,41 | 0,42%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni M
CNB 7.11. 2,00 2,00
ECB 12.12. 0,00 0,00 | 0,00 0,00
FED 11.12. 1,75 1,50 | 1,25 1,25

Typ sazby

PRIBOR 2,03 2,10 2,22 2,28
LIBOR USD 1,6590 | 1,7849 | 1,9023 K 1,9163 | 1,9554
EURIBOR 0,494 | -0,447 | -0,404 | -0,348 | -0,288




Vjvoj EUR/CZK

+ Koruna v(éi euru v tomto tydnu oslabila zhruba o 10 haléf(i. V pondéli se je$té obchodovalo na drovni 25,50 CZK/EUR, zatimco v patek se kurz
jiz pohyboval v blizkosti hladiny 25,60 CZK/EUR.

« Spotrebitelské ceny v fijnu oproti z&fi vzrostly 0 0,5 % a v mezirotnim srovnani tak inflace setrvala na 2,7 %. K mezimésiénimu zvy3eni inflace
pfispély v fijnu pfedevsim draZsi potraviny. Sezoénné drazsi byly i ceny odévli a obuvi a vy3Si byly i ceny v oddilu bytové vybaveni a zafizeni
domacnosti. V meziroénim srovnani se v zasadé nic neméni. Hlavnim zdrojem rlistu cen zustavaji naklady spojené s bydlenim véetné energii,
které v fijnu prispély z necelé poloviny k celkovému ristu spotfebitelské inflace. Dal$imi vyznamnymi zdroji meziroéniho ristu inflace byly v fijnu
potraviny €i polozky v oddilu stravovani a ubytovani. Meziroéni rst spotfebitelskych cen se sice po cely letodni rok nachazi vyznamné nad 2 %,
tj. nad inflacnim cilem Ceské narodni banky (CNB), avéak stale pod horni hranici jejiho toleranéniho pasma. Pravdépodobnost, ze bankovni
rada CNB v nadchazejicich mésicich zvedne trokové sazby je s ohledem na zahraniéni rizika i nadale nizka. Listopadové zasedani CNB
vsak ukazalo, Ze zvySeni sazeb preci jen Uplné vylou€it nelze.

+ Doméci ekonomika ve 3. étvrtlet zpomalila. Podle predbézného odhadu Ceského statistického fadu (CSU) mezictvrtletni rst HDP &inil 0,3 % a
v meziroénim srovnéni 2,5 %. Detailngj$i tdaje CSU zvefejni aZ v zavéru listopadu, avak z poskytnutého komentafe CSU jasné vyplyva, Ze k
rustu HDP pfispéla jak domaci, tak i zahrani¢ni poptavka a z nabidkové strany se dafilo pfedevsim sluzbam. Viceméné takovy vyvoj domaci
ekonomiky ostatné naznacovaly diléi statistiky v pfedchozich mésicich. Solidni pfispévek spotfeby domacnosti do ristu HDP avizovaly
maloobchodni trzby. Pfebytkovéa obchodni bilance diky silnému vyvozu motorovych vozidel naznaCovala pozitivni pfispévek Cistych exportd do
HDP. Otaznikem je vyvoj investic. Na nabidkové strané byl rist ¢eské ekonomiky v prvni poloviné letodniho roku primarné tazen odvétvimi sluzeb
a na tom se nic nezménilo ani ve 3. &tvrtleti. Na zpomalujici primyslovou aktivitu upozorfiovala béhem léta isla z primyslu. V souhrnu za cely
letosni rok doméaci ekonomika pravdépodobné vzroste o 2,5 %, coz je s ohledem na rizika ve vnéjsSim prostiedi a prudké zpomaleni
némecké ekonomiky (ta se ve 3. ctvrtleti jen tésné vyhnula technické recesi) vysledek vice nez slusny. Dal$imu zpomalovani se vSak
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+ Koruna vici americkému dolaru v prvni plice tydne pozvolna oslabovala. Ve &tvrtek a v patek Cast ztrat smazala a zkraje patecniho odpoledne
se obchodovalo tésné pod hladinou 23,20 CZK/USD.

+ Konkrétni termin podepséani obchodni dohody mezi USA a Cinou stéle neni znamy, avéak ekonomicky poradce D. Trumpa, L. Kudlow,
informoval, ze USA s Cinou jsou dohodé velmi blizko. Rijnova spotfebitelské inflace v USA rostla rychleji, nez se &ekalo (0 0,4 % m/ma 1,8
% tir) a to primamé s ohledem na rychlej8i rist cen energii. Zpomalila naopak jadrova slozka inflace a to na 2,3 % r/r ze zé&fijovych 2,4 % rir.
Vyvoj inflace v kombinaci s poslednimi statistikami z USA naznacuiji, ze si Americkd centrélni banka (Fed) da v prosinci s dalSim snizovanim
trokovych sazeb pauzu.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Na ménovém paru s polskym zlotym koruna v prvni poloviné tydne posilila az na urover 5,95 CZK/PLN. Ve druhé pulce tydne vSak zisky
odevzdala a v patek zkraje odpoledne se pohybovala v blizkosti trovné 5,98 CZK/PLN.

* Polska ekonomika ve 3. &tvrtleti vzrostla o0 1,3 % k/k a 0 4,0 % r/r. Ani Polsku se tak nevyhyba meziro¢ni zpomaleni HDP, ackoliv ve
srovnani s dal$imi zemémi EU véetné CR zistava rast tamni ekonomiky jeden z nejvyssich. VV souhmu za cely letosni rok tak polsky réist
HDP bude téméf s jistotou zaCinat Ctyfkou, coZ je s ohledem na fadu vnéjSich politicko-ekonomickych rizik a prudké zpomaleni némecké
ekonomiky velmi silny vysledek. Detailni Udaje o HDP poskytne polsky statisticky urfad (GUS) ke konci listopadu, avsak je jasné, ze k rustu
ekonomiky pfispéla nejvice spotfeba domécnosti a pozitivni pfispévek Ize Cekat i od investic.

* Spotfebitelské ceny v fijnu vzrostly 0 0,2 % m/m a 0 2,5 % r/r. V meziro&nim srovnani tak inflace zpomalila, avSak jedna se pouze o pfechodné
zpomaleni, kdyZ v nadchazejicich mésicich, a pfedevsim na zacatku pfistiho roku, inflace zrychli nad 3 %. Od tamni centraini banky (NBP) vSak
reakci na vy$Si inflaci v podobé& Upravy Urokovych sazeb ocekavat nelze.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/USD

* Na hlavnim ménovém péru se v prvni poloviné tydne nedafilo euru. Spole¢né evropské ména kratce oslabila pod hladinu 1,10 USD/EUR,
vyrazngjSi ztraty si vSak nepfipsala a zkraje pate¢niho odpoledne se nachazela v blizkosti tirovné 1,103 USD/EUR.

* Ekonomika eurozoény ve 3. ¢tvrtleti vrostla 0 0,2 % kl/k, respektive o 1,2 % r/r. To sice na prvni pohled nejsou nijak oslniva Cisla, avSak s
ohledem na soucasnou slabost némecké ekonomiky a celou fadu rizik se kterymi se musi evropskéd ekonomika v letoSnim roce potykat, neni
vysledek zase tak Spatny. Ostatné to, Ze hospodarska situace v eurozoné neni tak tragickd, jak se ob¢as uvadi, vhodné ilustruje i nejnizsi mira
nezaméstnanosti od roku 2008 (v z&fi 7,5 %). Vzhledem k tomu, Ze se jedna o pfedb&Zny odhad, tak detaily HDP zatim nebyly zvefejnény, aviak
pohled na zvefejfiované dil¢i ukazatele jasné napovida, Ze klic¢ovym tahounem ekonomického rdstu byla doméaci poptavka.

+ Oproti odhadu HDP z konce fijna je k dispozici alespor rozpis vyvoje HDP v jednotlivych zemich eurozony, kdyZ kli€ovy je vyvoj ve velké Ctyfce
zemi — Némecku, Francii, Italii a Span&lsku. Némecko se ve 3. étvrtleti s riistem 0,1 % k/k a 0,5 % rr jen tésné vyhnulo technické recesi.
Némecky statisticky Ufad (Destatis) uvedl, Ze pozitivné k mezictvrtletnimu riistu HDP pfispéla pfedevsim spotfeba doméacnosti a viady, kladny byl
i pfispévek Cistého exportu. Investice v podobé& hrubého fixniho kapitalu sice vzrostly ve stavebnictvi, avSak poklesly ve zpracovatelském
pramyslu. Pomérné solidné ekonomika rostla ve Francii (0,3 % k/k a 1,3 % r/r). Anemicky rlst z(stava naopak v Italii (0,1 % k/k a 0,3 % r/r), kdyz
pohled na posledni ¢tvrtleti ukazuje, Ze 1épe nez rist tamni ekonomiky, by vyvoj HDP v Italii vystihlo slovni spojeni stagnace s kladnou nulou.
Nejrychlejsi rist HDP si pfipsalo Spanélsko (0,4 % k/k a 2,0 % r/r).

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, financnich nebo kapitalovych ndstroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vite ze zdroj(, které povazuje za dlivéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.

(c) AKCENTA CZ a.s.




