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Klicoveé udalosti a ukazatele

CZ - HDP ve 3. étvrtleti vzrostl 0 0,5 % kv./kv.a 0 4,5 % rir

DE - Index podnikatelského klimatu Ifo v listopadu vzrostl na 109 bodu

EZ - Kompozitni index nakupnich manazert PMI v listopadu vzrostl na 54,4 bodu
US - Objednavky zbozi dlouhodbé spotieby se v fijnu zvysily 0 3,0 % m/m

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Primérna mzda

EZ - Zasedani Evropské centralni banky
PL - Zasedani polské centralni banky
US - Data z pracovniho trhu

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Aktualni
27,01 | 27,06 | 26,98 | 27,02 = 0,00 | 0,01%
25,39 | 25,57 | 2525 | 2552 @ -0,12 | 0,48%
6,365 | 6,380 @ 6,308 & 6,328 | 0,04 | -0,58%
38,50 @ 38,64 | 38,13 | 38,41 0,09 | -0,25%
4,250 | 4,279 | 4,232 | 4,275 | -0,02 | 0,57%
1,0638 | 1,0689 @ 1,0565 1,0583 | 0,01 | -0,52%
309,70 | 312,57 | 309,45 | 311,83 | -2,13 | 0,68%

27,10 | 27,10
25,52 25,81 24,64 | 23,57 | 22,58
6,33 6,45 6,45 6,61 6,78
1,058 1,05 1,10 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
CNB 16.12. 0,05 0,05
ECB 3.2, 0,05 0,05 | 005 | 0,5
FED 16.12. | 0,25 050 | 050 | 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

* Viyvoj koruny v(iéi euru v zavéru listopadu zadnych zmén nedoznal. Po cely tyden se obchodovalo tésné nad hladinou 27 CZK/EUR s dennimi
pohyby maximalné v fadu nékolika haléfd. Ani zacatek prosince v tomto sméru pravdépodobné Zadnou zménu nepfinese, kdyz zasedani
Evropske centralni banky se do kurzu koruny k euru pravdépodobné vyraznéji nepromitne.

+ Z ekonomickych dat poutaly pozornost indikatory divéry a predevsim patecni zpfesnény odhad ristu doméaci ekonomiky. Dlvéra v doméci
ekonomiku v listopadu vzrostla, a to jak mezi podniky, tak mezi spotfebiteli. Diivéra podnikatell se drzi v blizkosti nejvyssich hodnot od
prelomu let 2010 a 2011. Nalada mezi spotrebiteli ztistava dokonce nejvyssi od roku 2006.

« V patek Cesky statisticky ufad zvefejnil zpfesnény odhad hrubého doméaciho produktu (HDP) za 3. étvrtleti letosniho roku. Ve srovnani s
pfedchozim Ctvrtletim HDP vzrostl 0 0,5 % a meziroéné o 4,5 %. Rist domaci ekonomiky zlistava jeden z nejvysSich v ramci vech evropskych
zemi. Z jednotlivych odvétvi k ristu vyznamné pfispél zpracovatelsky primysl, stavebnictvi a sluzby. Z poptavkové strany k rdstu kladné
pfispély vSechny slozky, tj. doméacnosti, podniky, viada i zahraniéni obchod. Lze ocekavat, ze ekonomika velmi slusné poroste i v
poslednim &tvrtleti leto$ni roku. PFisti rok vsak s ristem pres 4 % rozhodné poditat nelze, kdyz Cesko jiz nebude doéerpavat
evropské fondy.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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* Na ménovém péru s americkym dolarem se koruna i nadale nachézela pod prodejnim tlakem. Ve stfedu odpoledne koruna zamifila nad
hladinou 25,50 CZK/USD a oslabovala i béhem patecniho dopoledne. O tom, zda bude koruna v nadchazejicim tydnu testovat hladinu 26
CZK/USD a tim padem i letoSni minima, se rozhodne pfisti tyden ve ¢tvrtek, kdy zaseda Evropska centralni banka (ECB). V tomto
pfipadé tak maji osud koruny v rukou predevsim evropsti centralni bankéfi.

+ V USA zvefejnéna ekonomicka data Ize hodnotit smiSené. Ekonomika ve 3. Ctvrtleti sice rostla pres 2 % a slusné rostly i fijnové objednavky
zbozi dlouhodobé spotfeby, na druhé strané doslo k poklesu primyslového indexu PMI a spotfebitelské davéry. Pozitivni zistava ukazatel
tydennich zadosti o podporu v nezaméstnanosti, ktery poklesl na 260 tis. Americti centraini bankéfi (Fed) tak maji jeSté moznost pfemyslet, zda
na poslednim zasedani v letodnim roce zvednou poprvé od roku 2006 Urokové sazby Ci nikoliv. Vysledek zasedani Fedu se dozvime 16.
prosince.

+ Koruna pravdépodobné zlstane pod prodejnim tlakem i v prvni poloviné pfistiho tydne. Ve ¢tvrtek zasedd ECB a od vysledku zasedani se
budou odvijet i dal$i pohyby koruny k dolaru. Pokud ECB provede vyraznéj$i uvolnéni ménové politiky (rozsifi objem vykupu cennych papird,
prodlouzi termin ukonceni kvantitativniho uvolfiovani a snizi diskontni trokovou sazbu) tak se pravdépodobné dockame oslabeni koruny k
hladiné 26 CZK/EUR a vySe. V pfipadé, Ze v8ak uvolnéni ménové politiky ze strany ECB nebude tak silné nebo pokud ECB nezaséhne viibec,
tak m0ze euro a s nim i koruna k dolaru posilit. Vzhledem k poslednim komentarim evropskych centralnich bankéfi vidim nakonec
nejpravdépodobnéji variantu razantnéjsiho uvolnéni ménové politiky.
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Vyvoj PLN/CZK

+ V polské ekonomice se toho v tomto tydnu mnoho zajimavého nedélo. Zloty v8ak pfesto ztracel a to nakonec odespal ke koruné zhruba Sest
haléfd. Zatimco v pondéli se obchodovalo lehce pod hladinou 6,40 CZK/PLN, tak v patek se jiz zloty nachazel tésné nad Urovni 6,30 CZK/PLN.
Ztraty zlotého si Ize vysvétlit vyvojem na trzich emerging markets a Castecné i politickou situaci v Polsku.

* Nova polska vlada v nadchazejicich letech nehodla prilis Setfit. Schodek vefejnych financi je pro pfisti roky planovan na 3 % HDP,
coz pii téméF 4% rastu ekonomiky neni moc ambicidzni plan jak dostat verejné finance pod kontrolu. Zéroven je stale
nového ministra financi vyplyva, Ze by pokles sazeb uvital.

* Obchodovani v pasmu 6,30 — 6,50 CZK/PLN bude velmi pravdépodobné pokracovat i zkraje prosince.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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+ Na hlavnim ménovém paru euro v tomto tydnu opé&t mimé oslabilo a dostalo se pod hladinu 1,06 USD/EUR. Denni pohyby byly v tomto tydnu

obchodni aktivitou. Dnes (péatek) ma pro zménu neoficialni svatek konzum, tzv. Cemy patek.

+ Z ekonomickych dat staly v Evropé za pozornost pfedstihové ukazatele. Index nakupnich manazert PMI v eurozéné podle pfedbéznych Eisel
vzrostl, a to jak v primyslu, tak i ve sluzbach. Rist zaznamenal i némecky index Ifo, ktery hodnoti naladu mezi némeckymi podniky. Evropa tak
mé z tohoto pohledu dobfe naSlapnuto do zaCatku pfistiho roku. Oproti tomu geopolitika a protiteroristicka opatfeni se mohou podepsat pod
slabsi ekonomicky vykon nékterych evropskych zemi, jako je napf. Belgie a Francie.

* ZaCatek prosince bude patfit jednoznacné ECB. Pokud ECB provede vyraznéjsi uvolnéni ménové politiky (rozsiii objem vykupu
cennych papiru, prodlouzi termin ukonceni kvantitativniho uvolfiovani a snizi diskontni urokovou sazbu) tak euro pravdépodobné k
dolaru otestuje letoSni minima a muze oslabit jesté vice. V pfipadé, Ze uvolnéni ménové politiky ze strany ECB nebude tak vyrazné nebo
pokud ECB nezasahne vibec, mlZe euro k dolaru posilit. Vzhledem k poslednim komentaiim evropskych centralnich bankéfi vidim
nakonec nejpravdépodobnéji variantu razantnéjsiho uvolnéni ménové politiky.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




