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Klicové udalosti a ukazatele

DE - Némecka ekonomika ve 3. ¢tvrtleti po zpresnéni -0,2 % kik a 1,1 % rir
EZ - Kompozitni index PMI v listopadu poklesl na 52,4 z fijnovych 53,1 bodu
PL -Prumyslova produkce v fijnu vzrostla 0 7,4 % rir

US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby v fijnu poklesly o0 4,4 % m/m

Ocekavané udalosti a ukazatele v pfistim tydnu

CZ - Hruby domaci produkt (3. étvrtleti) - zpfesnény odhad
DE - Index podnikatelského klimatu Ifo (Fijen)

EZ -Index spotiebitelskych cen (listopad) - predbézny odhad
US - Hruby domaéci produkt (3. étvrtleti) - zpfesnény odhad

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| Vv% Ména BID Aktualni
2591 | 26,08 | 25,77 | 2599 | -0,08 | 0,31% EUR/CZK

22,64 | 2291 | 22,63 | 22,77 | -013 | 0,57%
5985 | 6,055 | 5953 | 6,052 | -0,07 | 1,11%
2911 | 29,38 | 29,06 | 29,32 @ -0,21 0,70%
4315 | 4,338 | 4,264 | 4,292 | 0,02 | -0,53%
1,1400 | 1,1472 | 1,1359 | 1,1412 | 0,00 | 0,11%
321,00 | 321,85 | 320,71 | 321,14 | -0,14 | 0,04%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani
Datum  Aktualni M
20.12. 1,75 2,00
13.12. 0,00 0,00 0,00 0,25
19.12. 2,25 2,50 2,75 3,25

Typ sazby

PRIBOR 1,78 1,88 2,08 2,21
LIBOR USD 2,2221 | 2,3149 | 2,6893 | 2,8873 | 3,1095
EURIBOR 0,376 | -0,370 | -0,319 | -0,267 | -0,165




Vjvoj EUR/CZK

« Na ménovém paru koruny v0éi euru se v tomto tydnu hodnota kurzu nachazela pfedevsim kolem hladiny 26 CZK/EUR. Obchodovani nad
hladinou 26 vSak prevazovalo.

+ V pribéhu tohoto tydne nebyla zvefejnéna zadné vyznamnéj$i domaci makroekonomicka data. Ta budou na programu az v pfistim tydnu v
podobé konjunkturalniho priizkumu, a pfedev$im zpfesnéného odhadu hrubého doméciho produktu za 3. Etvrtleti.

* Prezident CR Milo$ Zeman ve stfedu jmenoval Alese Michla a Tomase Holuba novymi &leny bankovni rady Ceské narodni banky
(CNB). Ti nahradi Mojmira Hampla a Viadimira Tomsika, jimz v prosinci vyprsi druhé funkéni obdobi. Prezident CR dale jmenoval dva dosavadni
&leny bankovni rady, Marka Moru a Tomase Nidetzkého, viceguvernéry CNB.

+ Oficiélné se novi dva ¢lenové, Ale$ Michl a Toma$ Holub, ujmou Ufadu s pocatkem prosince. Od obou ¢lend ocekavame, Ze budou zastavat
spiSe jestfabi postoj a budou podporovat dalsi zvySovéni urokovych sazeb.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USDICZK

* Viyvoj na ménovém paru koruny vici americkému dolaru byl v tomto tydnu vymezen pasmem 22,70 - 22,90 CZK/USD. V patek dopoledne
koruna v(¢i dolaru oslabovala po vyrazné horsich datech PMI z Némecka.

« V priibéhu tydne byla zvefejnéna fada novych statistik, a to zejména z americké ekonomiky. Slabsi ¢isla v podobé fijnovych objednavek zbozi
dlouhodobé spotfeby nebyla po ocisténi o dopravni prostfedky tak Spatna. Listopadova spotiebitelska divéra poklesla vyraznéji, nez se
ocekavalo, avSak stale zGistava na velmi silnych hodnotach. Slabsi byly i nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, které vSak v uplynulém
tydnu na misto oCekavaného poklesu nakonec vzrostly. Na druhou stranu statistiky, které prekonaly odhady, byly fijnové vysledky prodeju
star$ich domu a nové zahajenych staveb dom0. Pro Americkou centralni banku (Fed) tyto statistky nepfedstavuji Zadny zasadni problém smérem
k prosincovému zasedani, na kterém Fed velmi pravdépodobné letos poctvrté zvysi Urokové sazby.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

* Koruna si v(i¢i zlotému v pondéli nepatrné polepsila a zamifila k hranici 6,00 CZK/PLN. V nadchazejicich dnech vSak oslabila a obchodovani se
nasledné stabilizovalo v pasmu 6,04 — 6,05 CZK/PLN. V patek dopoledne se kurz nachézela kolem hladiny 6,05 CZK/PLN.

* Z polské ekonomiky byla v tomto tydnu zvefejnéna fada novych makroekonomickych statistik. Mira zaméstnanosti v fijnu zlstala na Urovni ze
z&fi, tedy na 3,2 %. Pramérna mzda v fijnu akcelerovala sviij mezirocni rist z 6,7 % v zafi na 7,6 % r/r. Takto dynamicky rist nadale
odrazi piehfaty trh prace. Primyslova produkce v fijnu zrychlila meziro€ni rist ze zafiovych +2,8 % na +7,4 %, a i ceny primyslovych vyrobcl v
fijnu zrychlily meziroéni rlist na 3,2 % ze zafijovych 2,9 %. Dalsi statistikou, ktera pfekonala vétSinové odhady, byly maloobchodni prodeje v fijnu,
které vykazaly meziro€ni rlst 0 9,7 % oproti 5,6 % v zafi. Polské ekonomice se tak i na zac¢atku 4. ¢tvrtleti velmi solidné dafi.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/IUSD

* Euro vici americkému dolaru zkraje tydne posilovalo a nejsilngjSich hodnot v tomto tydnu dosahlo v dtery rano, kdy se posunulo k 1,147
USD/EUR. Jesté v utery ale doSlo k obratu a euro ¢ast ziski odevzdalo. V patek dopoledne po horSich PMI indexech z Némecka euro pokleslo az
na 1,135 USD/EUR.

* Ve Ctvrtek byl zvefejnén zépis z posledniho zasedani Evropské centraini banky (ECB). Ze zépisu bylo patrné, ze Rada guvernéri ECB je
znepokojena ohledné prognézovaného ristu ekonomiky eurozény. ECB sice oznacuje rizika ristu ekonomiky za relativné vyrovnana,
piesto vSak upozoriiuje na negativni faktory plynouci z vnéjsiho prostiedi, tedy zejména rizika spojena s protekcionistickou obchodni
politikou USA. Podle vieho ale plany v oblasti zmén v ménové politice ECB zUstavaji v souladu tim, co ECB jiz nékolik mésicl avizuje — tedy, Ze
program nakupt aktiv (kvantitativni uvoliovani) bude ukonéen v prosinci tohoto roku a k prvnimu zvySeni trokovych sazeb pravdépodobné dojde
nejdfive ve druhé poloviné roku 2019.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovény spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouZi vyhradné pro informacni Gcely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
ndkupu ¢&i prodeji mén, finanénich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zéroven necini Zadné prohldseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou prévni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo ddle Sifit.
(c) AKCENTA CZ a.s.




