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Klicové udalosti a ukazatele

HU - MNB ponechala trokové sazby beze zmény na trovni 1,35 %.

DE - Index spotrebitelskych cen v lednu -0,8 % m/m a +0,5 % r/r.

DE - IFO Index podnikatelské nalady v lednu pokles| ze 108,6 b. na 107,3 b.
US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v prosinci -5,1 % m/m.

Ocekavané udalosti a ukazatele pfistiho tydne

CZ - Zasedani CNB

DE - Index PMI ve vyrobé a sluzbach
US - Mira nezaméstnanosti

US - Nezaméstnanost podle ADP

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close Zména, Vv% Ména BID Aktualni ™M M 6M 12M

27,01 | 27,06 | 2696 | 27,01 @ 000 | 001% EUR/CZK 27,00 | 27,0 | 27,0 | 27,10 | 27,10
24,88 | 2504 | 24,73 | 2472 | 015 | -0,62% 2472 | 24,86 | 2464 | 23,57 | 22,58
6,007 | 6,084 = 5996 | 6,058  -0,05 | 0,84% 606 | 623 | 645 | 661 | 678
3572 | 3587 | 3521 | 3533 | 039 | -1,10% GRS 1,002 | 1,00 | 110 | 1,45 | 1,20

4,484 | 4,501 | 4,440 | 4,470 @ 0,01 | -0,31%
1,0852 | 1,0915 | 1,0786 @ 1,0921 | -0,01 | 0,63%
313,97 | 314,84 | 310,99 | 313,38 | 0,59 | -0,19%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Datum  Aktualni M 6M
4.2, 0,05 0,05 0,05 0,05
10.3. 0,05 0,05 0,05 0,05
271. 0,50 0,50 0,75 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 0,053 | 0,138 | 0,277




Vyvoj EURICZK

+ Obchodovani koruny na ménovém paru s eurem nadale pokracuje ve stejném sméru, tedy obchodovani do strany nepatrné nad hranici 27
CZK/EUR. V dohledné dobé se nerysuje zadna udalost, kterd by méla potencial korunu vyznamnéji oslabit. Posileni koruny ze
soucasnych hodnot je vzhledem k intervenénimu rezimu CNB v podstaté vylougené.

+V tomto tydnu nebyla zvefejnéna zadna dileZit&j$i data z domaci ekonomiky. Akorat centralni bankéfi z Ceské narodni banky (CNB) vystoupili
s prohlaSenimi, ktera v8ak nové informace nepfinesla. Viceguvernér CNB V. Tomsik zopakoval, Ze intervenéni rezim neskonci dfive, nez na
konci roku 2016. Dosud ¢len bankovni rady a pfisti guvernér J. Rusnok k tomu dodal, Ze v pfipadé, ze u koruny zaéné po ukonceni tohoto
rezimu dochazet k nadmérnym vykyviim, CNB na to bude reagovat a méa dostateéné prostredky k tomu, aby zajistila hladky exit.

+ PFisti tyden budou na programu statistiky z ¢eské ekonomiky, jmenovité se jedné o vyrobni PMI index a maloobchodni trzby. Hlavni udalosti
bude étvrtedni zasedani bankovni rady CNB. Od centralnich bankéF(i se pravd&podobn& Zadné zmény nedotkame. Nadale plati kurzovy
zavazek banky udrzovat korunu vici euru nad hranici 27 CZK/EUR minimalné do konce roku 2016.Jelikoz ale budouci guvernér J. Rusnok
¢asto hovoii 0 moznosti prodlouzit platnost intervenéniho rezimu dale do prvni poloviny roku 2017, nelze vyloucit, ze na ¢tvrtecnim
nebo nékterém z pfistich jednani bankovni rada skutec¢né k prodlouzeni pfistoupi.
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+ Korunu vuci americkomu dolaru tento tyden doprovazel posilujici trend. V pondéli vstoupila do obchodni seance lehce pod hranici 25
CZK/USD, nasledné si az do ¢tvrtka pfipisovala zisky a béhem Ctvrteéniho odpoledne se dostala k Grovni 24,69 CZK/USD. V patek doSlo k mirné
korekci a kurz se presunul k hodnotam kolem 24,75 CZK/USD.

+ Ekonomicka data ze Spojenych statli se do vyvoje na trzich pfili§ nepromitla. Lednova spotfebitelska divéra a prosincové prodeje novych
domd sice vzrostly, na druhou stranu ale objednavky zbozi dlouhodobé spotieby vykazaly vyrazny mezimésicni pokles.Otazkou zlistava, jak
dopadne vyvoj americké ekonomiky za 4. étvrileti. Cisla budou zvefejnéna az v patek odpoledne, a pokud zaostanou za odekavanimi, bude to
znamenat vy$Si pravdépodobnost, ze Fed dal$i zvySovani sazeb odlozi na pozdgji. Americky dolar by se tudiz nejspise dostal pod prodejni tlak a
nabral dalsi ztraty.

* Vyvoj koruny k americkému dolaru bude nadale odvisly pfedevsim od toho, co se bude odehravat na paru EUR/USD.
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Vyvoj PLN/CZK

+ Koruna na paru s polskym zlotym nevykazala vétsi pohyby. Obchodovani od pondéli az do patecniho poledne probihalo v uzkém pasmu 6,00 -
6,09 PLN/EUR. Makroekonomicka data a zapis ze zasedani NBP nemély na vyvoj kurzu znatelny vliv.

* Mira nezaméstnanosti v prosinci poprvné od Unora 2015 lehce vzrostla, a to z listopadovych 9,6 % na 9,8 %. Sice se nejedna se o nijak
vyznamnou zmeénu, nicméné nezaméstnanost od Unorovych 12 % kazdy mésic kontinualné klesala. Dilezit&jSim Udajem byl pfebézny odhad
ristu HDP za rok 2015. Polska ekonomika v uplynulém roce zfejmé vzrostla meziro¢né o 3,6 %, coz je velmi solidni vysledek, ktery také lehce
pfekonal odhady. Jedna se o nejvyssi tempo ristu za posledni étyfi roky. Statisticky dfad k Cislim pfedbézné uvedl, Ze hlavnim motorem rdstu v
minulém roce byla pfedevsim spotfeba doméacnosti.

» Ekonomicka data opét potvrdila, Ze makroekonomicka kondice Polska ziistava velmi silna a vyrazné oslabeni polské mény na zaéatku
letoSniho roku nadale povazujeme za neopodstatnéné.
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+ Vyvoj na hlavnim ménovém péru se tento tyden odehréval ve prospéch eura, které umazalo ztraty z pfedchoziho tydne. Zatimco v pondéli
eurodolar vstoupil do obchodni seance kolem Urovné 1,082 USD/EUR, tak ve ¢tvrtek se jiz pfesunul nad hranici 1,09 USD/EUR a dostal se k
1,097 USD/EUR. V patek dopoledne na eurodolaru dochazi ke korekci a kurz se vraci k 1,09 USD/EUR.

+ Ekonomickéa data a dal$i udalosti ve svété byla tento tyden pro investory ¢astecné upozadéna, jelikoZ se jejich pozornost zaméfila na zasedani
americké centralni banky (Fedu). Fed po konci dvoudenniho jednani rozhodl v souladu s oekavanimi o ponechani rokovych sazeb beze zmény
na drovni 0,25 % - 0,5 %. Americka ménova autorita uvedla, Ze bedlivé sleduje déni v globalni ekonomice a na finanénich trzich, a nadale je
pfesvédena o tom, Ze dopady rekordné nizkych cen ropy na inflaci budou jen do¢asné. Co se tyée ekonomického vyvoje Ameriky, tak
vyhled Fedu je v tomto ohledu optimisticky. Ocekava dalsi zlepSeni pracovniho trhu a pfiznivy makroekonomicky vyvoj, ktery mu
umozni dalsi utahovani ménové politiky. Fed ve stredu nevylougil, ze by se sazbami jiz pfi pfistim jednani v bfeznu mohl opét pohnout
smérem nahoru. Nicméné vzhledem k nejisté ekonomické a financni situaci, ktera ve svété momentalné panuje, je pravdépodobnost
tohoto kroku relativné mala.

« Pristi tyden bude zvefejnéna cela fada dulezitych dat, ktera budou mit potencial s eurodolarem opét zahybat. Jedna se predevsim o Udaje ze
Spojenych statl, kde se pozornost zaméfi primarné na ¢isla z pracovniho trhu a na hodnoty vyrobnich ukazatelG ISM a PMI.
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni Gcely. Nejednd se o zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitdlovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vite ze zdrojd, které povaZzuje za dvéryhodné.
Zaroveri necini Zzadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale

$ifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




