Infolinka +420 498 777 770

akcenta el 1420

KOMENTAR K VYVOl
FINANCNICH TRHU

18.-5.8.2016

Klicoveé udalosti a ukazatele

CZ - Bankovni rada CNB ponechala hlavni Grokovou sazbu na 0,05 %

CZ - Maloobchodni trzby v ¢ervnu vzrostly 0 1,5 % m/m a 0 6,2 % rir

EZ - Maloobchodni trzby v ¢ervnu oproti kvétnu stagnovaly a vzrostly 0 1,6 % r/r
US - V ¢ervenci bylo v USA vytvoreno 255 tis. novych pracovnich mist

Ocekavané udalosti a ukazatele v pfistim tydnu

CZ - Pramyslova produkce

CZ - Index spotrebitelskych cen
DE - Priimyslova produkce

US - Maloobchodni trzby

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Aktualni
27,03 | 27,07 | 26,98 | 27,01 0,02 | -0,07%
2417 | 24,31 | 24,04 | 2439 @ -0,22 | 091%
6,191 | 6,313 | 6,184 | 6,308 & -0,12 | 1,86%
31,87 | 32,38 | 31,73 | 31,84 | 0,03 | -0,11%
4,358 | 4,367 | 4,273 | 4,289 | 0,07 | -1,61%
1,1172 | 1,1233 | 1,112 | 1,071 | 0,01 | -0,91%
310,98 | 312,10 | 310,38 | 310,55 | 0,43 | -0,14%

27,10 | 27,10 | 27,10
24,39 24,20 2398 | 23,57 | 22,58
6,31 6,23 6,23 6,45 6,45
1,107 1,12 1,13 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
CNB 438. 0,05 0,05
ECB 8.9. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 21.9. 0,50 0,50 0,75 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

+ Koruna se vici euru béhem celého tydne pohybovala v tésné blizkosti intervenéni hladiny 27 CZK/EUR. Kurz koruny nijak neovlivnilo ani étvrtecni
zasedani bankovni rady Ceské narodni banky (CNB).

* Popaté v letoSnim roce a poprvé v pozménéném slozeni (V. Benda a T. Nidetzky nahradili M. Singera a K. Janacka, na misto guvernéra byl jmenovan
J. Rusnok) zasedala v tomto tydnu bankovni rada CNB. Podle predpokladii CNB s trokovymi sazbami nehybala (hlavni sazba ziistava na 0,05 %) a v
platnosti ponechala i intervenéni zavazek, tj. nedovolit koruné posilit pod hladinu 27 CZK/EUR. CNB nadale pogita s tim, Ze intervenéni rezim bude drzet
minimalné do poloviny roku 2017. Zavedeni zapornych Urokovych sazeb zistava i nadale spiSe jen teoretickou moznosti, nez relevantnim
scénaiem pro obdobi nadchazejiciho roku.

« CNB v srpnové progndze pocita oproti kvétnu s rychlejsim riistem spotfebitelské inflace ve druhé poloving leto$niho roku i v roce 2017. Konkrétné by
Podle CNB méla inflace dosahnout dvouprocentniho inflaéniho cile jiz ve 2. étvrtleti pfistiho roku a nad 2 % by se méla nachazet i ve druhé
poloving pFistiho roku. V p¥ipadé HDP CNB nové pocita s mimé slabsim ekonomickym riistem v zavéru letodniho roku a tpravy smérem dolti se dogkal i
vyhled ristu HDP pro rok 2017 (divodem je ocekéavany slabsi rist zahrani¢ni poptavky v roce 2017).

+ V/ prvnim srpnovém tydnu bylo zvefejnéno i nékolik doméacich ekonomickych dat. Horsi Cisla pfisla pfekvapivé z primyslu, kdyz ¢ervencovy index PMI
poklesl pod neutrélni hladinu 50 bodl. Pokud by se index PMI nachazel pod 50 body i v nadchazejicich mésicich, jednalo by se o signal, Ze
priimyslova aktivita ve druhé poloviné roku bude klesat. Proti tomuto éernému scénaii v§ak momentalné hovofi dva faktory — stale relativné
slu$na nalada v priimyslu podle $etieni Ceského statistického GFadu a pozitivni vyvoj primyslu v Némecku (Servencovy PMI index ¢inil 53,8
bodu). Oproti ukazateli PMI naopak pate¢ni idaje o maloobchodnich trzbach naznaduji, Ze spotfeba doméacnosti velmi solidné poroste i ve druhé
poloviné roku.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden

27,12 27,06
27,10 f’\ A
\ 27,04 AL
27,08 \\ \‘
27,06 [\
\‘\‘ I \\, 27,02

27,04 vl\v v
27,02 27,00

8 S S S 8 S S g g g

B 3 a Q 8 g o P S )

Vyjvoj USDICZK

+ Koruna vici americkému dolaru zkraje tydne posilila az do tésné blizkosti hladiny 24 CZK/USD, avSak béhem stfedy a ¢tvrtku pro zménu oslabovala. V
patek po silnych datech z amerického pracovniho trhu koruna zamifila nad hladinu 24,30 CZK/USD.

+ Béhem tydne chodily z americké ekonomiky pfevazné mirné pozitivni statistiky. Rust pfijm0 a vydaji americkych domacnosti viceméné korespondoval
s predbéznymi odhady. Nélada ve sluzbach podle indexu ISM zistava pfes mimy pokles solidni. Podle ukazatele ADP V Cervenci dale rostla
zaméstnanost v soukromém sektoru.

+ Hiavni udalosti byly véak v USA aZ patedni data z pracovniho trhu. Cervenec pozitivné prekvapil, kdyz v USA bylo vytvoreno 255 tis. novych
pracovnich mist mimo zemédélsky sektor. Mira nezaméstnanosti v ervenci sice stagnovala na 4,9 %, avSak mira zaméstnanosti vzrostla, stejné
jako hodinové vydélky. Otazkou je, zda pozitivni vyvoj na pracovnim trhu bude stacit k tomu, aby americka centralni banka (Fed) v zafi zvysila
urokové sazby.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Polské méné se v tomto tydnu dafilo. Zloty vyrazné posilil viici euru i americkému dolaru, z ¢ehoz vyplyva, ze zisky si pfipsal i ke koruné. Obchodovani
se béhem tydne pfesunulo nad hladinu 6,30 CZK/PLN.

« Zloty pozitivné reagoval na dvé skute¢nosti. Prvni skuteCnosti byl navrh kancelafe polského prezidenta na feSeni hypoték ve Svycarskych francich.
Navrh predpoklada, Ze banky snizi klientim budouci splatky hypoték o kurzovy rozdil mezi zlotym a Svycarskym frankem. Pfedbézné ztraty bankovniho
sektoru by se mély pohybovat mezi 3,6 — 4 mld. zlotych, coz je zhruba o polovinu méné, nez jaké byly plvodni pfedpoklady. Druhou skutecnosti byla
slova guvernéra polské centralni banky (NBP) A. Glapinského, ktery prohlasil, Zze zloty je oproti euru podhodnocen. Pokud uvazime, ze
Polsko se jiz nachazi pres dva roky v deflaci, tak pfipadné posileni zlotého by ristu cen nepomohlo a setrvani zemé v deflaci jesté
prodlouzilo.

* Zkraje tydne byl jeSté zvefejnén primyslovy index PMI, jehoZ hodnota v ¢ervenci poklesla na 50,3 bodu. 50 bod pfitom predstavuje neutraini hranici,
coz znamena stagnaci primyslové vyroby. Nejvyraznéji se do poklesu hodnoty PMI promitly slabsi zakézky ze zahranici, které vsak prili§
nekoresponduji s relativné slu$nymi vysledky obdobného indexu v Némecku &i ve Francii. Podobné jako v CR, tak i v Polsku plati, Ze pro vytvoreni
relevantniho zavéru bude nutné pockat na vysledky srpnového PMI.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém paru euro v prvni poloviné tydne dokazalo posilit nad hladinu 1,12 USD/EUR, na nejsilngj§i hodnoty od Cervnového brexitu.
Béhem stedy a Ctvrtku vSak euro ztracelo a v patek po silnych datech z amerického pracovniho trhu zamifilo pod hladinu 1,11 USD/EUR.

+ Obchodovani na eurodolaru bylo v tomto tydnu specifické. Na jedné strané bylo ovlivnéno udalostmi z konce Cervence, kdy se americka centralni
banka (Fed) dale neurcité vyjadfila k moznému zvySeni Urokovych sazeb a nasledné zklamal odhad rlstu amerického HDP ve 2. ¢tvrtleti. Na druhé
strané se ¢ekalo na dnesni data (5. srpna) z amerického pracovniho trhu.

+ Z ekonomickych dat staly v tomto tydnu za pozornost indexy PMI v eurozéné. Obavy, ze podniky napfi¢ eurozénou vyhodnoti brexit jako krajné
negativni udalost, se zatim nepotvrdily. Jak primyslu, tak ve sluzbach se naopak nalada firem oproti éervnu zvysila. V PMI za maloobchod
tahla souhrnny index dol Italie, zatimco Francie i Némecko vykazalo celkem solidni vysledky.

« Zvefejnéna byla v tydnu i ¢ervnova data z maloobchodu, ktera jsou dileZitym voditkem pro vyvoj spotieby doméacnosti. Ta je piitom letos hlavnim
motorem rlstu evropské ekonomiky. \/ rémci Evropskeé unie se projevuji celkem vyrazné rozdily v ochoté spotfebitelli utracet. Pozitivné jsou spotfebitelé
naladény ve stfedoevropskych a vychodoevropskych zemich, ale napt. i ve Spanélsku ¢ v Irsku. Nakupni horetka panuje v Rumunsku, kde trzby
obchodnikiim vzrostly za prvni polovinu roku o vice jak 17 %. Naopak niz$i prodeje zaznamenavaji obchodnici v Belgii a v Recku. Ve Velké Britanii se
obchodnikiim v prvni poloving roku sice dafilo, otdzkou je, jak tomu bude ve druhé poloving. Brexit se pravdépodobné do Utrat spotebitelt promitne
negativné.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




