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Ukazatele uplynulého tydne

CZ - Spotiebitelské ceny v ¢ervnu vzrostly 0 0,4 % m/mao 1,6 % rir

CZ - Nezaméstnanost se v ¢ervnu snizilana 7,3 %

EU - Primyslova produkce v kvétnu pokleslao 0,3 % m/mao 1,3 % rir

US - Bernanke - omezovani QE se pravdépodobné v zafi nerozjede

Ocekdvané ukazatele

CZ - Inflace v primyslu a v zemédélstvi (PPI)

DE - Index ZEW

US - Maloobchodni trzby

US - Projev B. Bernankeho pred americkym parlamentem

Ménové kurzy (wvoj za uplynuly tyden)

Predikce vyvoje
Ména BID Aktualni,  3M
EUR/CZK

Ména BID Otevieni Max. Min. | Zavér  Zména K Vv%

EUR/CZK 0,23%
USD/CZK 19,59 | 19,91 | 0,29 | -1,45% USD/CZK
PLN/CZK 5941 | 6,056 & -0,03 | 0,44% EUR/USD
GBP/CZK 29,74 | 30,00 | 013 | -0,44%
EUR/PLN 4,283 | 4,292 | 0,01 | -0,30%
EUR/USD 1,2754 | 1,3053 | -0,02 | 1,60%
EUR/HUF 291,10 | 291,52 | 4,02 | -1,38%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a ocekavani

Typ sazby Datum Aktualni  3M 6M
PRIBOR

LIBOR USD
EURIBOR




Vyvoj EUR / CZK

Koruna vici spolené evropské méné v minulém tydnu stagnovala. Béhem Utery sice pozitivné reagovala na vy$Si Gervnovy rist
spotfebitelskych cen a zamifila k urovni 25,80 CZK/EUR, av$ak v dalSich dnech postupné ztracela a v patek odpoledne se kurz kotoval v
podstaté na identickych hodnotach jako v pondéli rano, tedy nékolik haléfi pod hladinou 26 CZK/EUR. V uplynulém tydnu bylo
zvefejnéno hned nékolik statistik z domaci ekonomiky. Kvétnovy vysledek z primyslu se sice na mezimésicni bazi zlepsil 0 0,7 %, ale v
meziro&nim srovnani byl zaznamenan pokles 0 2,2 %. V zahrani¢nim obchodé CR objem vyvozu meziroéné v kvétnu poklesl 0 0,8 % a
dovozu o 3,7 %. Obchodni bilance (rozdil mezi vyvozem a dovozem) byla prebytkova ve vysi 28,8 mid. korun. Nezaméstnanost,
vyjadend jako podil nezaméstnanych osob, v ¢ervnu poklesla na 7,3 % z kvétnovych 7,5 %. Spotfebitelské ceny v &ervnu vzrostly o 0,4
% mezimésicéné a o0 1,6 % mezirotné. Lze trochu prekvapivy €ervnovy rist cen hodnotit tak, ze se v domaci ekonomice snizuji
protiinflaéni rizika? Odpovéd je ziejma. Nelze! Za vy3si Cervnovou inflaci stoji de facto jen rané brambory (+86 %) a naopak jadrova
inflace zistava i nadale v dervenych Cislech. To jinak Fedeno znamena, Ze riziko kurzovych intervenci ze strany CNB trva. Ti élenové
bankovni rady CNB, ktefi byli pro okamzité zahajeni intervenci (trochu spekulace — Tomsik, Lizal a mozna i Singer) sviij nazor
kvali bramboram urcité nezméni. A neménny zustava i vyhled na korunu béhem léta — slabsi kurz koruny kolem hladiny 26
KE/EUR a vyse. Navic se zda, ze trh moznost zasahu CNB proti koruné podcefiuje.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD / CZK

Na ménovém paru s americkym dolarem koruna posilila a dokazala tak smazat ¢ast ztrat z poslednich tydnd. Zatimco v prvni poloviné tydne se
obchodovalo nad hladinou 20 CZK/USD, tak v noci ze stfedy na ¢tvrtek americky dolar skokové oslabil, coz se odrazilo i na tomto ménovém
paru. Ve Ctvrtek i béhem pétku se poté kurz kotoval pod hranici 20 CZK/USD, a to nej¢astéji v blizkosti rovné 19,90. V USA bylo zvefejnéno
nékolik statistik z tamni ekonomiky (spotrebitelska divéra ¢i tradicni tydenni zadosti o podporu v nezaméstnanosti), ale hlavni slovo méla
centralni banka (Fed). Ve stfedu vecer (CET) byl nejprve zvefejnén zapis z posledniho zasedani Fedu a nasledné mél projev $éf Fedu B.
Bernanke, ktery vyrazné zahybal s dolarem. Centralni bankér prohlasil, Ze ménova politika zlistane uvolnénéd do té doby, nez dojde k
vyraznéj$imu sniZeni nezaméstnanosti na 6,5 % a nize, a zaroven vy$simu rlstu inflace. Rovnéz zminil, Ze dosazeni Urovné 6,5 % automaticky
neznamena, Ze Fed zvedne Urokové sazby. S projevem Bernankeho se zaroven snizila pravdépodobnost, Ze Fed zaéne omezovat vykup aktiv
(QE) jiz v z&fi, i kdyz zcela vylouCit se to neda. Bernanke souCasné vyvolal okamzitou odezvu na devizovém trhu — vyrazné oslabil americky
dolar a poklesy urokové sazby u americkych dluhopist. K euru dolar béhem nékolika hodin ztratil 3 %. Ve druhé poloviné tydne se v3ak situace
stabilizovala a dolar dale neztracel. Vyhled na nadchazejici tydny vSak zatim zistava neménny a to ve prospéch slabsi koruny k dolaru v
blizkosti €i nad hranici 20 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN / CZK

Obchodovani koruny ke zlotému se i nadale pohybovalo kolem hranice 6 CZK/PLN. Prvni polovina tydne byla z pohledu koruny lepsi,
kdyZ ta posilovala. Naopak ve druhé poloviné si pfipsala ztraty a v patek v odpolednich hodinach se kurz kotoval v blizkosti Urovné 6,05
CZKI/PLN. V Polsku z nékolika méla statistik poutal pozornost kvétnovy vysledek zahrani¢niho obchodu. V pfepoctu na eura export vzrostl
mezironé o 3,1 %, avSak import poklesl o 4,6 %. Kladné saldo obchodni bilance ve vysi 113 mil. eur tak bylo primamé dusledkem
slab$ich importli a ty jsou pro zménu dlkazem nizké domaci poptavky. Tento tyden bude z pohledu polskych dat zajimavéjsi, kdyz prim
hraje v tomto sméru statistika spotfebitelskych cen. Vyhled na sménny kurz koruny vuéi zlotému do dalSich tydn( zlstava
neménny. Obchodovani by se mélo stabilizovat v blizkosti hladiny 6 CZK/PLN. Dulezitym hybatelem mohou byt v tomto sméru
centralni banky - ¢eska CNB i polska NBP.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR / USD

Spoleéna evropskd ména prerusila svij volny pad, ktery trval od poloviny ¢ervna. Euro za posledni mésic oslabilo z irovné 1,34 az na
1,28 USD/EUR. Ve stfedu veder vSak stacilo nékolik hodin k tomu, aby se euro podivalo az k hladiné 1,32. Divodem ke skokovému
posileni evropské mény byl projev $éfa americké centraini banky (Fed) B. Bernankeho, ktery zmirnil oekavani, ze Fed zacne od zafi
omezovat vykupy cennych papird (tzv. QE) a utahovat tak uvolnénou ménovou politiku. Ve druhé poloviné tydne se nasledné
obchodovani na tomto ménovém paru stabilizovalo v pasmu 1,30 — 1,31 USD/EUR. V eurozéné byla sice zvefejnéna fada statistik, jejich
vysledky vSak do hodnoty kurzu pfili§ nepromluvily. Vyhled na dal$i vyvoj na tomto ménovém paru zlstava i nadale zahalen v mize.
Hlavni slovo maji centralni banky a v tomto tydnu bude kli¢ovy projev $éfa Fedu B. Bernankeho v americkém Parlamentu. Projev
se bude tykat primarné ménové politiky a tato udalost maze mit citelny dopad nejen na kurz dolaru, ale na viechny segmenty finanéniho
trhu.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
ndkupu ¢i prodeji mén, finanénich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za diivéryhodné.
Zéroven necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo ddle
gitit. () AKCENTA CZ a.s.



