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1.2.-5.2.2016

Klicové udalosti a ukazatele

CZ - CNB prodlouzila intervenéni rezim do prvni poloviny roku 2017
DE - Index PMI ve vyrobnim sektoru v lednu poklesl z 53,2 b. na 52,3 b.
US - Podle agentury ADP v lednu pfibylo 205 tisic novych pracuijicich.
US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v prosinci -5 % m/m.

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Index spotiebitelskych cen (leden)
DE - Hruby domaci produkt (4. étvrtleti)
PL - Hruby domaci produkt (4. étvrtleti)
EU - Hruby domaéci produkt (4. Etvrtleti)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close Zména K Vv% Ména BID Aktualni M M 6M 12M
27,02 | 27,06 | 26,97 | 27,01 @ 0,00  -0,02% EUR/ICZK 27,01 27,10 27,10 | 27,10 | 27,10

24,68 | 24,99 | 2423 | 24,09 @ 059 | -2,46% USD/CZK 24,09 24,86 24,64 | 23,57 | 22,58
6,053 | 6,177 | 6,034 | 6,108 | -0,05 | 0,90% PLN/CZK 6,11 6,23 6,45 6,61 6,78

3529 | 3586 | 3502 | 3548  -0,19 | 053% GRS 1121 | 1,00 | 190 | 145 | 1,20
4,453 | 4473 | 4370 | 4416 | 0,04 | -0,85%
1,0929 | 1,1145 | 1,0809 | 1,1214 | 0,03 | 2,54%
313,31 | 314,65 | 309,59 | 31048 | 2,83 | -091%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Datum  Aktualni M 6M
4.2, 0,05 0,05 0,05 0,05
10.3. 0,05 0,05 0,05 0,05
271. 0,50 0,50 0,75 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 0,053 | 0,138 | 0,277




Vyvoj EURICZK

+ Obchodovani koruny na ménovém paru s eurem stale pokracuje beze zmény, tedy obchodovani do strany nepatrné nad hranici 27 CZK/EUR.
V dohledné dobé se nerysuje zadna udalost, ktera by méla potencial korunu vyznamnéji oslabit. Posileni koruny ze soucasnych
hodnot je vzhledem k intervenénimu rezimu CNB v podstaté vyloucené.

« Ve ¢tvrtek se uskuteénilo zasedani bankovni rady Ceské narodni banky (CNB). CNB podle o&ekavani ponechala trokové sazby na plvodnich
hodnotach a zadné dllezité zmény v ménové politice nezavedla. Nicméné rozhodla o prodlouzeni trvéni intervenéniho rezimu do prvni
poloviny roku 2017. Tento krok se dal ¢astecné ocekavat, jelikoz nékolik ¢lenli bankovni rady prodlouzeni kurzového zévazku jiz mnohokrat ve
svych vyjadrenich zminilo. Dal$im divodem jsou divergence ménovych politik ve svété. Pro CNB je duleZité zejména to, jak svou politiku
nastavila a nastavi Evropské centrélni banka (ECB). ECB vyuziva $iroké palety nastrojd, skrze které jiz v eurozoné zavedla velmi uvolnéné
ménové podminky. Zaroven se od ni otekava, 7e ménové kohoutky dale povoli. V této souvislosti CNB pocituje jako nezbytné, aby jeji
politika do velké miry konvergovala s politikou ECB, ktera program kvantitativni uvolfiovani neukondéi drive, nez v bieznu 2017. Proto
také CNB prodlouzila intervenéni rezim. VyjadFeni guvernéra M. Singera o tom, Ze bankovni rada diskutovala o negativnich depozitnich
sazbach ma rovnéz souvislost s opatfenimi ECB. CNB by tento krok zvazovala v pripadg, 7e by ECB svou uZ nyni zapornou depozitni sazbu
jesté vyrazné snizila.

+ Data z doméci ekonomiky tento tyden dopadla nad ocekavani dobfe. Nejen Ze vyrobni PMI index sluSné vzrostll, ale pfedevSim Eesky
maloobchod v prosinci zaznamenal rekordni trzby a potvrdil velmi silnou spotrebitelskou poptavku, ktera je ¢astecné podpoiena i diky
deflacnimu prostredi.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

« Vyvoj koruny v(éi americkému dolaru byl v prvni poloviné tydne relativné klidny. Ve stfedu se dolar na hlavnich trzich dostal pod silny prodejni
tlak. Stalo se tak v navaznosti na negativné ladéné vyjadieni pfedstavitele Fedu W. Dudleye, nepfiznivy vysledek amerického ISM indexu a
pfedevsim v reakci na vyznamnou zménu v ocekavanich investoru, ktefi jiz prestali po€itat s tim, Ze by americka centralni banka (Fed) v
nadchazejicich mésicich zvysila arokové sazby. Dolar i vii¢i koruné zaznamenal vyrazné oslabeni a v priibéhu ¢tvrtka tyto ztraty dale rozsifil.
Béhem Ctvrteniho odpoledne se doméaci ména dostala témér k hranici 24 CZK/USD.

+ Vlysledky ekonomickych dat ze Spojenych stattl tento tyden dopadly smiSené. Index PMI v lednu ve vyrobé sice vzrostl, zato ale ve sluzbach
poklesl. Index ISM ve vyrobé poklesl, a ve sluzbach pouze stagnoval. Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby a primyslové objednavky se
snizily, a naopak nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti v uplynulém tydnu narostly. Report 0 zaméstnanosti podle agentury ADP sice
dopadl nad o¢ekavani dobre, ale i tak pocet novych pracujicich zaznamenal oproti pfedesiému mésici znatelny pokles.

* Pro vyvoj koruny k americkému dolaru zlstava klicové obchodovani na hlavnim ménovém paru EURUSD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj PLN/CZK

« Koruna v(iéi zlotému na zacatku tydne ztracela. V Utery dopoledne se kurz dostal az k hranici 6,18 CZK/PLN a koruna se tak ocitla na
nejslabich hodnotach za posledni tfi tydny. Nedlouho poté doSlo na trhu ke korekci a domaci ména vétsinu ztrat umazala. Obchodovani od
stfedy az do patecniho dopoledne probihalo v pasmu 6,10 - 6,145 CZK/PLN, pfic¢emz v patek kolem poledne se kurz kotoval u trovné 6,125
CZK/PLN.

* Ve Ctvrtek se uskutecnilo jednani NBP. Polska centralni banka ponechala Grokové sazby beze zmény na urovni 1,5 %. Uvedla, ze
Urokové sazby zistanou stabilni i béhem nadchazejicich mésicl. Je pravdépodobné, Ze se sazbami se v tomto roce nebude viibec
hybat. Guvernér Belka dodal, Ze banka ve svém vyhledu na jednu stranu oCekava pretrvavajici deflacni prostfedi, na druhou stranu ekonomicky
rist by mél pozvolna zrychlit.

+ Z ekonomickych dat byl tento tyden zvefejnén pouze vyrobni PMI index za leden, ktery vykazal vyrazné vétsi pokles, nez se Cekalo.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém paru se na zacatku tydne nic zajimavého neodehralo. Ve stredu vSak americky dolar prudce oslaboval v reakci na
sentiment investord, ktefi viéi dolaru a utahovani americké ménové politiky zaujali skepticky postoj. Dolar své ztraty dale rozsifil i v
pribéhu ¢tvrtka. V patek kolem poledne nedochazi ke znatelnéj§im zménam a eurodolar se obchoduije v blizkosti trovné 1,119 USD/EUR.

+ Ocekavani, Ze by americka centralni banka (Fed) opét zvySila Urokové sazby jiz na bfeznovém jednani, je téméf passé. Rizika v globalni
ekonomice se jevi jako potencialné pfiliS nebezpeéna na to, aby si Fed momentalné mohl dovolit pfisnéjSi ménové podminky. Navic
data z americké ekonomiky nejsou v poslednich tydnech prili§ presvédéiva, coz také nahrava jeji mozné zranitelnosti, pokud by
napriklad situace v Ciné dale eskalovala.

« Americky dolar v uplynulych dnech krvécel. Zda bude v dohledné budoucnosti nadale ¢elit prodejnim tlakim bude zaviset pfedevsim na
datech, ktera pfijdou ze Spojenych statl. Pristi tyden sice na nové ekonomické udaje pfili$ bohaty nebude, nicméné nelze podcenit naladu
investord, ktera je hlavnim hybatelem toho, co se od stfedy odehrava na trhu. Investofi jsou vici dolaru momentainé skepticni. Lze ocekavat, ze
své expozice budou dale redukovat a dolar tak posunou k jesté slabsim hodnotam. Pro dal$i tydny bude dilezité, zda americka data spini ¢i
nesplni ocekavani.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni Gcely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
nakupu ¢&i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitadlovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zéroven necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebira za obsah téchto informaci Zddnou prévni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale
gifit. () AKCENTA CZ a.s.






