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Klicoveé udalosti a ukazatele

EZ - Evropska centralni banka pravdépodbné dale uvolni ménovou politiku
EZ - Index nakupnich manazerd PMI v fijnu podle piedbéznych odhad( vzrostl na 54 bodi

PL - Prumyslova vyroba v zafi vzrostla o 4,1 % rir
US - Prodeje domu v zafi vzrostly 0 4,7 % m/m

vrw

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Index podnikatelskeé a spotiebitelské dlvéry
DE - Index podnikatelského klimatu Ifo

EZ - Index spotiebitelskych cen - pfedbézny odhad
US - Objednavky zbozi diouhodobé spotieby

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Aktualni
27,06 | 27,10 | 27,00 | 27,06 @ -0,01 | 0,02%
23,83 | 24,45 | 23,74 | 2440 @ -0,57 | 2,32%
6,368 | 6,404 @ 6,289 @ 6,360 & 0,01 | -0,12%
36,94 | 37,60 @ 36,69 @ 37,50 @ -0,56 | 1,50%
4,239 | 4,294 | 4,226 | 4,256 | -0,02 | 0,40%
1,1351 | 1,1391 | 1,1068 | 1,1094 | 0,03 | -2,32%
309,42 | 312,02 | 308,66 | 309,67 | -0,25 | 0,08%

27,10 | 27,10 | 27,10
24,40 2398 | 23,57 | 23,57 | 22,58
6,36 6,45 6,45 6,61 6,78
1,109 1,13 1,15 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
CNB 511, 0,05 0,05
ECB 3.12. 0,05 0,05 0,05 0,05
FED 28.10. 0,25 0,25 0,50 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

* Koruna se v tomto tydnu opé&t mimé pfiblizila hranici 27 CZK/EUR. Jasny impuls k apreciaci dostala ve Ctvrtek odpoledne po tiskové
konferenci Evropské centralni banky (ECB), avSak vzhledem k pfetrvavajicimu intervenénimu rezimu mohla posilit maximainé v fFadu nékolika
haléft. Tézko fici, zda byla Ceska narodni banka (CNB) nucena ve &tvrtek intervenovat. Je to celkem pravdépodobné.

* Po Ctvrtecni tiskové konferenci ECB dale vyrazné vzrostla pravdépodobnost, ze ECB v brzké dobé déle uvolni ménovou politiku. Je tak jasné,
%e na tuto novou skutednost bude muset zareagovat i doméci CNB. Situace vné Ceska totiz vyznamné ovliviiuje i samotnou &eskou ekonomiku
a samoziejmé i rozhodovani CNB. Celkovy vztah mezi Ceskem a eurozénou, potazmo mezi CNB a ECB, Ize charakterizovat nasledovné.
Pokud ECB dale uvolni ménovou politiku, bude velmi pravdépodobné podobny krok muset uéinit i CNB. To znamena, ze
pravdépodobnost prodlouzeni intervenéniho rezimu za rok 2016 vyrazné vzrostla. CNB bude mit moznost se k moznym krokim ECB
vyjadfit na zasedani 5. listopadu a zohlednit je v nové inflaéni prognéze.

+ Obchodovani v relativni blizkosti hladiny 27 CZK/EUR zlstava pro nadchazejici tydny i nadale nejpravdépodobnéjsi variantou.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden

27,30 27,10

27,20 I\A

oo LN A
/T VN~

27,00 27,00
g g8 8§ S 8 g g S S S S S S
7 € 8 € 5 & & % o S o N o
Vyvoj USD/CZK

+ Koruna v0ci americkému dolaru v tomto tydnu oslabila a vratila se nad hladinu 24 CZK/USD. Prvni polovina tydne nebyla z pohledu
obchodovani piili§ zajimava a vie podstatné se odehravalo prevazné v rozmezi 23,80 — 23,90 CZK/USD. Ctvrtedni zasedani Evropské
centralni banky (ECB) v&ak korunu poslalo nekompromisné nad hladinu 24 CZK/USD, kde se nachazela i béhem patku.

* Tento tyden nebyl pfili§ bohaty na Cerstva data z americké ekonomiky. Za pozornost staly pfedevsim data z trhu nemovitosti, ktera vSak
momentainé nemaji na rozhodovani americké centraini banky (Fed) vyrazngj$i vliv. Americké centralni bankéfe mohl hned zkraje tydne
potésit vysledek ¢inského HDP. Zda se, ze situace v Ciné se zadina stabilizovat, coz by mohlo vést Fed k rozhodnuti zvysit Grokové
sazby. Fed vSak rovnéz znepokojuje silny dolar a v tomto sméru se zatim nic nezménilo. Naopak dolar k euru v tomto tydnu vici euru
posilil o vice jak 2 %.

« Jisté je, Ze rozhodné nejsme o nic moudrejsi ohledné Fedu a zvySeni sazeb. A moudrejSi byt viastné ani byt nem(izeme, protoze znaéné
pochybnosti maji i samotni Clenové americké centrélni banky. Pro kurz koruny k americkému dolaru z toho vyplyva, Ze i v nadchazejicich
tydnech bude pravdépodobné pokracovat obchodovani bez jasného sméru s primérnou hodnotou kurzu kolem Urovné 24 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden

24,50 24,60

24,40 N
v
24,20
24,00
24,00
23,80

23,50 23,60
@ @ S S S S S S S S S S S
S S = = = = = = = = = = =
[e)] Yo] o o ~ < — o0 [e)] o — o~ o
— o~ o - - [a\] m — — N (o] (o] o~




Vyvoj PLN/CZK

* Polsky zloty se v tomto tydnu nachazel pod prodejnim tlakem a vici euru oslabil az na dohled hladiny 4,30 PLN/EUR. Takto slaby byl zloty k
euru naposledy letos v lednu. Viéi koruné zloty oslabil dokonce k hladiné 6,30 CZK/PLN (minimum zlotého od prosince 2014)!

¢ Zlotému v posledni dobé nesvédCi nejistota ohledné vysledku parlamentnich voleb, které se uskutecni jiz o tomto vikendu. Soucasné
nejsilngj8i politické strané — Platformé obyvatelské (PO) realné hrozi, Ze po novych volbach pljde do opozice. Volebni priizkumy totiz favorizuji
opozicni konzervativni stranu Pravo a Spravedinost (PiS), ktera je vyrazné méné proevropska nez PO. PiS je rovnéZ méné pratelsky k
zahraniénim investor(m. A vitézstvi PiSu by rovnéz mohlo znamenat rychlej§i rst statniho diuhu. Samostatnou kapitolou je poté ménova
politika polské centralni banky (NBP). Zkraje pfistiho roku totiz NBP ¢eké zasadni obména vedeni a novi centralni bankéfi mohou mit
vyrazné odliSnou predstavu o nastaveni ménové politiky nez jeji sou€asni lidfi. Po vikendu by v tomto sméru mélo byt jasnéji.

+ Obchodovani v pasmu 6,35 — 6,50 CZK/PLN bude pravdépodobné pokracovat i v zavéru fijna.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR/USD

* Na hlavnim ménovém péru se toho aZ do CtvrteCniho odpoledne mnoho zajimavého nedélo a obchodovalo se pfedevsim v pasmu 1,13 - 1,14
USD/EUR. Tiskové konference s prezidentem Evropské centrélni banky (ECB) M. Draghim vSak odstartovala oslabeni spole¢né evropské
mény, ktera se béhem nékolika hodin propadia aZ k trovni 1,11 USD/EUR.

* Hlavni udalosti tohoto tydne bylo bezpochyby jiz zminéné CtvrteCni zasedani ECB. Jiz pfed zasedanim bylo jasné, ze se ECB pokusi euro

prodlouzeni sou¢asného vykupu cennych papirl (QE) dale za zafi 2016. DalSi moznosti je navySeni objemu vykupovanych cennych papirli ze
soucasnych 60 mid. eur mésicné. Mozna je i kombinace obou zminénych moZnosti a zcela vylougit nelze ani roz$ifeni vykupu o méné kvalitni
cenné papiry.

+ Jiz mnohokrat jsem v posledni dobé uvadél, ze nejpravdépodobnéjsi variantou je, Ze se bude na eurodolaru obchodovat v bo¢nim
trendu. A to se potvrzuje. V nejblizSich dnech v§ak mizeme byt svédky spiSe dalSiho oslabeni eura.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




