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Klicoveé udalosti a ukazatele

CZ - Obchodni bilance byla v tnoru piebytkova ve vysi 22 mld. korun

DE - Primyslova vyroba v Gnoru vzrostla 0 1,3 % rir

PL - Centralni banka ponechala hlavni Grokovou sazbu na hodnoté 1,50 %

US - Ze zapisu z posledniho zasedani Fedu vyplyva obezietnost ohledné zvysovani sazeb

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Index spotiebitelskych cen

EZ - Index spotiebitelskych cen - harmonizovany
PL - Index spotiebitelskych cen

US - Maloobchodni trzby

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Aktualni
27,02 | 27,07 | 26,99 | 27,03 @ -0,01 | 0,03%
23,80 | 23,86 | 23,57 | 23,78 | 0,02 | -0,09%
6,359 | 6,393 | 6,273 | 6,285 @ 0,07 | -1,18%
33,72 | 34,07 @ 33,26 @ 33,34 038 | -1,12%
4,242 | 4302 | 4,225 | 4296 | -0,05 | 1,25%
1,1343 | 1,1453 | 1,1325 | 1,1360 | 0,00 | 0,15%
313,46 | 313,70 | 311,30 | 312,00 | 1,46 | -0,47%

27,10 | 27,10
23,78 2486 | 24,64 | 23,57 | 22,58
6,28 6,38 6,45 6,61 6,78
1,136 1,12 1,13 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
CNB 5.5. 0,05 0,05
ECB 214. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 274. 0,50 0,50 0,75 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

« Na ménovém paru koruny viéi euru probihalo v tomto tydnu obchodovani podobné jako v poslednich mésicich, tj. tésné nad intervenéni
hladinou 27 CZK/EUR. Aktivita Ceské narodni banky (CNB) na devizovém trhu vsak v poslednich dvou mésicich opadla, kdyz ve
srovnani s prelomem roku intervenovala v podstatné mensim objemu. V noru CNB na intervence vynaloZila jen 623 mil. eur, coz bylo
vyrazné méné neZ v lednu (necelé 2,2 mid. eur). V bfeznu dokonce objem devizovych rezerv oproti Unoru poklesl o cca 400 mil. eur, pficemz
detailni data za bfezen CNB zvefejni a7 v dubnu.

+ Kromé devizovych rezerv byla v tomto tydnu zvefejnéna i fada dalSich makroekonomickych statistik. Velmi dobra Cisla vykézal unorovy
zahraniéni obchod s prebytkovou bilanci ve vysi 22 mid. korun. K vyrazné pfebytkovému saldu na strané exportu pfispél vyvoz automobili a na
strané importu levnéj$i ropa. Automobily zistavaji hnacim motorem exportné orientovaného pramyslu. V dnoru pfispély k ristu pramyslové
vyroby vice nez z poloviny a i v dalSich mésicich by mély automobilky tézit ze silné poptavky po motorovych vozidlech.

+ V (noru se opét dafilo obchodnikdm. Rast maloobchodnich trZzeb je pfitom odrazem sou€asného optimismu doméacnosti. Divéra spotfebitelt
pozitivni vyvoj na pracovnim trhu (podil nezaméstnanych osob v bfeznu poklesl na 6,1 % a pocet nabizenych pracovnich mist pfesahla 117 tis.)
véetnd realného ristu mezd a velmi nizké inflace. Cisla z maloobchodu tak zatim potvrzuji, ze hlavnim tahounem leto$niho
hospodarského ristu bude predevsim ¢esky spotiebitel.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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+ Na rozdil od pfedchozich tydn(, aktualni tyden na ménovém paru koruny vacéi americkému dolaru toho mnoho zajimavého nenabidl. Vétsina
obchodu se uskutecnila v rozmezi 23,60 — 23,80 CZK/USD.

* Vyvoj s americkym dolarem je i nadale o hledani sméru. Krasnym dokladem je v tomto tydnu vyvoj na EURUSD, kde drtiva vétSina obchodu
probihala v blizkosti hladiny 1,14 USD/EUR. Dolar v poslednich tydnech oslabil a to nejen viiéi euru, ale s vyjimkou britské libry i oproti vétsiné
hlavnich mén, ¢eskou korunu nevyjimaje. Pokud zlistaneme na eurodolaru, ktery je pro vyvoj koruny k dolaru smérodatny, tak prostor k dal§imu
oslabeni dolaru zde samoziejmé existuje, ale zuzuje se. Je jasné, ze americka centralni banka (Fed) se zvySovanim sazeb spéchat
rozhodné nebude (viz zvefejnény zapis z bieznového zasedani Fedu). Na druhé strané je Fed oproti Evropské centraini bance (ECB)
stale na cesté normalizace ménové politiky, zatimco ECB je uvéznéna v zapornych sazbach a nakupech statnich dluhopist. Kromé
toho data z americké ekonomiky vyznivaji v poslednich dvou mésicich pomérné pozitivné (trh prace, sluzby, primysl).

* Tézko proto predikovat detailn&j$i vyvoj v nejblizSich tydnech. Koruna tedy prostor k posileni je$té ma, ale na zakladé poslednich dat z USA
nevypada pfili§ pravdépodobné, Ze by kurz béhem dubna ¢i kvétna opustil pasmo 23 - 26 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Zloty v tomto tydnu po vice jak dvou mésicich oslabil a obchodovani se pfeneslo az pod urovef 6,30 CZK/PLN. ZvySenou pravdépodobnost
oslabeni zlotého jsem ostatné pfedeslal v minulém tydnu.

+ Zasedani polské centralni banky (NBP) bylo v Polsku kli€ovou udalosti tohoto tydne a podle pfedpokladl centraini bankéfi s drokovymi
sazbami nehybali. Polsko tak nadale zlstava jednou z poslednich zemi Evropské unie, kde tamni centraini banka neoperuje v rezimu
zapornych sazeb, kvantitativniho uvolfiovani ¢i intervenci. Pro nadchazejici mésice je duleZity fakt, ze se NBP nechysta snizovat Urokové
sazby. V Polsku sice jiz témér dva roky panuje deflace, nicméné pohled NBP je takovy, Ze tuto skutecnost akceptuje a nefidi se jen
striktné inflaGnim cilem, nybrz zaujima SirSi pohled na stabilitu celého finanéniho sektoru. NBP se tak timto pohledem vyrazné
vymyka zbylym evropskym centralnim bankam, které se snazi za kazdou cenu dostat svému inflacnimu cili.

* Zloty sice ve druhé poloviné tydne oslabil, avSak konzistentni postoj NBP a neochota snizovat sazby, by mély zlotému v nadchazejicich
tydnech pomahat k dalSim ziskim. Pokud se tak skutecné stane a polska ména bude posilovat, mize vysledné NBP Fesit problém pfili$ silného
Zlotého (hladina 4 PLN/EUR) a pfehodnotit sv{ij postoj k ménové politice a snizovani sazeb. V nadchazejicim tydnu nelze vylougit dal$i oslabeni
Zlotého, avSak v perspektivé druhého ctvrtleti by mél zloty viici euru a tim padem i vici koruné dale posilovat.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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* Pokud bychom pouzili vojenskou terminologii, tak na eurodolaru v tomto tydnu probihala zakopové valka o hladinu 1,14 USD/EUR. Po vétSinu
tydne se sice obchodovalo spi$e pod zminénou hladinou, vyraznéjsi zisky si nicméné americky dolar vaci euru nepfipsal (pséno 8/4 v 15 hodin).
* Tento tyden bylo v eurozoné zvefejnéno nékolik zajimavych statistik (maloobchodni trzby €i mira nezaméstnanosti), které vSak vyraznéji do
kurzu eurodolaru nepromluvily. Problém statistik v eurozoné je momentélné ten, ze nejsou ani vylozené Spatné, ani vylozené dobré a
neposkytuji jasné voditko, jak se bude letos evropské ekonomice dafit. Pokud bude zbytek letoSniho roku podobny 1. Ctvrtleti, tak by mohla
evropska ekonomika rist okolo 1,5 %. Dikazem smi$enych vysledk( statistik byly v tydnu napfiklad ukazatele z némeckého prdmyslu (nové
zakazky a primyslova produkce).

+ Zasedani centralnich bank (ECB a Fed) z prvni poloviny bfezna naznacilo, jaky vyvoj mizeme na tomto ménovém paru v blizké
budoucnosti ocekavat. Dolar nema didvod posilovat, euro nema divod oslabovat. Nadchazejici tydny tak budou o hledani nové
rovnovahy, coz konkrétné znamena, Ze euro muze dale posilovat a testovat i maximum z lofiského roku, tj. hladinu 1,17 USD/EUR.
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




