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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Pramyslova produkce v prosinci vzrostla 0 0,2 % m/m a 0 0,5 % r/r a za rok 2020 poklesla o 8 %
CZ - Spotiebitelské ceny v lednu vzrostly 0 1,3 % m/m a 2,2 % r/r

PL - HDP ve 4. ¢tvrtleti poklesl 0 0,7 % kik a 0 2,8 % rir

US - Spotiebitelské ceny v lednu vzrostly 0 0,3 % m/m a 1,4 % rir

Ocekavané udalosti a ukazatele

EZ - Hruby domaci produkt (4. ¢tvrtleti)

EZ - Kompozitni index PMI (unor) - pfedbézny odhad

PL - Primyslova produkce a maloobchodni trzby (leden)

US - Maloobchodni trzby (leden), Zaznam z posledniho zasedani amerického Fedu

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni
25,77 | 25,88 | 25,64 | 2575 @ 0,02 | -0,09% EURICZK

21,39 | 2145 | 2115 | 21,27 | 042 | -0,57%
5730 | 5774 | 5696 | 5721 | 0,01 | -0,17%
29,37 | 29,54 | 29,21 | 29,32 @ 0,05 | -0,17%
4,480 | 4,508 | 4,470 | 4,499 | -0,02 | 042%
1,2045 | 1,2149 | 1,2020 | 1,2104 | -0,01 | 0,49%
355,94 | 359,56 | 355,74 | 358,82 | -2,88 | 0,80%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 24.3. 0,25 0,25 0,25 0,50
ECB 11.3. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 17.3. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,27 0,31 0,36 0,40 0,49
LIBOR USD 0,0965 | 0,1483 | 0,2339 | 0,2598 | 0,3601
EURIBOR -0,547 | -0,529 | -0,498 @ -0,480 | -0,443




Vyvoj EURICZK

+ Koruna dokézala v tvodu tydne dale posilit a rozsifila leto$ni zisky t€sné pod hladinu 25,70 CZK/EUR. V dalSich dnech jiz vSak dalSi zisky nepfidala a
obchodovani se stabilizovalo v rozmezi 25,70 — 25,90 CZK/EUR. Nejistotu smérem do realné ekonomiky i do kurzu koruny pro nadchazejici tydny zvySuje
neprodlouzeni nouzového stavu.

* Druhy unorovy tyden byl opét bohaty na domaci makroekonomické statistiky. Zvefejnéna byla prosincova ¢isla z primyslu, stavebnictvi a zahraniéniho
obchodu a v zavéru tydne i lednova inflace.

* Prlmysl si v samotném z&véru loriského roku pfipsal vzhledem k probihajici pandemii Covidu19 dal3i solidni vysledky (0,2 % m/m a 0,5 % r/r) a slu$né
rostly i nové zakazky (11,2 %). Vysledky pramyslu za cely rok 2020 jiz tak optimisticky nevyznivaji. Produkce i primyslové zakéazky poklesly shodné o 8 %
a zaméstnanost se snizila 0 3,4 %. Velky podil na lofiském propadu produkce mélo jarni pferuseni vyroby ve velkych primyslovych podnicich. Aékoliv
nasledné doslo v pramyslu ve druhé poloviné roku k silnému oziveni vyroby, tak se jarni vypadek jiz dohnat nepodafilo. OZiveni primyslové
aktivity se ve druhé poloviné lofiského roku pozitivné promitalo do dynamiky exportu a prosinec nebyl vyjimkou. Export vzrostl 0 18 % r/r a import 0 7,4 %
rir a pfebytek obchodni bilance byl na prosinec hodné netradicné prebytkovy ve vysi 17,7 mid. korun. Celkové vysledky zahrani¢niho obchodu za lorisky
rok (pokles exportu 0 4,5 % a importu 0 5,9 %) |ze s ohledem na Covid19 hodnotit vlastné pozitivné, protoZe na jare to vypadalo na jesté vyraznéjsi pokles
obratu zahrani¢niho obchodu. RovnéZ ve srovnani s rokem 2009 byl loni propad zhruba jen poloviéni. Stavebni produkce v prosinci poklesla 0 2,0 % m/m
a0 12,4 % rlr. \ souhrnu za cely rok doslo k poklesu 0 12,4 %.

* Inflace v ivodu letosniho roku vzrostla o poznani vyraznéji, nez se ocekavalo (1,3 % m/m a 2,2 % r/r). Zacatek kazdého kalendarniho roku je
obvykle spojen s vy3Si nejistotou cenového vyvoje. Specifikem leto$niho ledna byla navic probihajici pandemie Covidu19 a restriktivni viadni omezeni,
coz mohlo vytvaret urcité komplikace pfi sbéru dat. Za mezimési¢nim narlistem cen staly v lednu primamé drazsi potraviny a alkohol s tabakem. S
meziro¢ni inflaci lehce nad 2 % je podle nas nutné pocitat i v nadchézejicich mésicich. Rychle totiz roste cena ropy, coz se promitne do vysSich cen v
oddilu doprava. Dal$i zrychlovani cen Ize pravdépodobné oCekavat i v pfipadé potravin. A i pfes zpomaleni cenové dynamiky jesté stéle svizné roste
jadrova slozka inflace. Na druhé strané, rychlej$i rist meziro¢ni inflace ke 3 % je letos velmi nepravdépodobny.
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Vjvoj USD/CZK

+ Koruna vi¢i dolaru v pondeéli posilila a ve zbytku tydne pfevazovalo obchodovani pod hladinou 21,30 CZK/USD.

+ \/ USA z pohledu makroekonomickych statistik stala v tomto tydnu za pozornost lednova spotebitelska inflace (0,3 % m/m a 1,4 % rir), pfiemz jadrova
slozka inflace zpomalila na 1,4 % r/r z prosincovych 1,6 % r/r. Tahounem mezimésicniho ristu byly pfedevsim vysSi ceny ropy.

« DleZity byl stfedecni projev $éfa americké centralni banky (Fed) J. Powella, ktery potvrdil status quo soucasného nastaveni ménové politiky véetné
aktudlniho tempa nakupl cennych papirl (tzv. kvantitativni uvolfiovani) ve vysi 120 mid. dolar mési¢né. Pracovni trh je podle Powella stéle daleko od
silnych Grovni, a ackoliv letos dojde ke zrychleni cenového ristu, tak opravdu vyrazny rist inflace Fed neoCekava. Predpokladame, Ze Fed bude i nadale
pokracovat v expanzivni ménové politice, coz by se mélo podepisovat pod dalsi oslabeni amerického dolaru v pribéhu letoSniho roku. Velmi expanzivni
bude kromé ménové i fiskalni politika, kdyz se stale vyjednava o podpore fiskalniho baliku. Pozitivni v USA je vyvoj kolem pandemie Covid19, kdyZ dale
rychle klesaji isla nové nakazenych a rychle se ockuje (v USA je jiz naockovano témér 14 % populace, zatimco v EU jen lehce pfes 4 %).

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj PLN/CZK

+ Koruna vuci polskému zlotému v tomto tydnu posilila a v jeho zavéru testovala letodni maximum z konce ledna. Obchodovani se pfesunulo smérem k
hlading 5,70 CZK/PLN. | nadéle plati, Ze riziko pro vyvoj zlotého predstavuje polska centralni banka (NBP). Cim hloubgji se bude zloty nachéazet pod
hladinou 4,50 PLN/EUR, tim se zvy3uje i pravdépodobnost, ze NBP bude intervenovat.

+ Jedinou duleZitou makroekonomickou statistikou v Polsku byl v tomto tydnu pfedbézny odhad HDP ve 4. étvrtleti (-0,7 % k/k a -2,8 % r/r). Na rozdil od
vykonu ceské ¢i némecké ekonomiky ta polska ve 4. ctvrtleti mezikvartalné poklesla, kdyZ divodem byla pfedev§im omezeni souvisejici s
pandemii Covidu19. BIiz$i informace polsky statisticky Gfad (GUS) jesté neposkytl, ale z pribéznych dat vyplyva, ze za poklesem stoji primarné sektor
sluzeb. Zaroveri je tfeba zminit, e polsky HDP za cely lofisky rok poklesl jen o 2,8 %, zatimco v pfipadé CR (-5,7 %) a Némecka (-5,0 %) to byl skoro
dvojnasobek.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyjvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém paru euro v prabéhu tydne posilovalo az tésné pod hladinu 1,215 USD/EUR. V nékolikamési¢nim nadhledu i nadale plati, ze
ocekavame dalsi posilovani eura, a to primarné s ohledem na narovnani relativni ménové politiky mezi Evropskou centralni bankou (ECB) a americkym
Fedem.

+ Za pozornost stal v tomto tydnu projev prezidentky ECB Ch. Lagardeové, podle které bude vétsina zemi eurozény v leto$nim roce i nadale potfebovat
silné expanzivni fiskalni politiku. Vzhledem k tomu, ze ECB kromé svého oficialniho hlavniho cile (udrzovani inflace tésné pod 2 %) zjevné sleduje i
vedlejsi cil v podobé udrzovani vynosl vladnich dluhopisii zemi eurozény na velmi nizkych hodnotach, tak neni prili§ pravdépodobné, Ze by
doslo k razantnéj§imu rdstu vynost na vladnich dluhopisech. Riziko udrzitelnosti vefejnych financi v eurozoné se vSak vyznamné zvysuje do dalSich let.
Podle nové makroekonomické progndzy Evropské komise letos HDP v eurozéné vzroste o 3,8 % a spotfebitelské inflace 0 1,4 %.

+ \V Némecku byl zvefejnén vysledek prosincového primysiu (0 % m/m a -1,0 % r/r), kdyZ v souhrnu za cely lofisky rok primyslova produkce poklesla o
8,5 %. Pokud k prosincovym €islim o vyrobé doplnime jesté nové zakazky (-1,9 % m/m a 6,4 % r/r), tak dostavame obrazek mirného zbrzdéni primyslu v
zavéru loriského, ale obratem je tfeba zdtraznit, Ze listopadova ¢isla byla revidovana mirné nahoru. V kombinaci s lednovymi indexy PMI a Ifo vyhled na
1. Cturtleti zGstava i nadale pomérné optimisticky, a i nadale plati, ze se prdmyslu aktualni peripetie kolem Covidu19 tak trochu vyhybaji. V prosinci se
mirné prerusil i trend ozivovani zahrani€niho obchodu, kdyZ export vzrostl 0 0,1 % m/m, zatimco import 0 0,1 % m/m pokles. V souhrnu za cely lorisky rok
export poklesl 0 9,3 % a import 0 7,1 %. Zatimco pro prosincova &isla plati, Ze import jiz dosahl na predkoronavirové hodnoty, tak exportu to bude jesté
nékolik Ctvrtleti trvat. Spotfebitelska inflace v Némecku v lednu vzrostla o 0,8 % m/m a 1,0 % r/r. Za ristem inflace stoji primarné ukonéeni docasné
snizené sazby dané z pfidané hodnoty, kterou némecka viada v poloviné &ervna reagovala na pandemii Covidu19 a snazila se tak stimulovat domaci
poptavku.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

3ifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




